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گذاری  گذاری البرز در تاریخ  1353/11/30 در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان اولین شرکت سرمایه  گروه سرمایه  شرکت 
گذاری البرز طی سه سال اخیر به شرح زیر بوده است: با نماد والبر درج شده است. وضعیت سهام شرکت سرمایه 

وضعیت معاملات

تعداد سهام سال منتهی به
معامله شده

تعداد روزهای 
معاملاتی

ارزش سهام 
معامله شده

پایان سال مالی

سرمایهقیمت سهامارزش بازار

میلیون ریالریالمیلیون ریالمیلیون ریال

1393/12/29148,309,696230708,5017.953.0783.7872,100,100.000

1394/12/29335,523,2242341,498,15612,745,6904,9022,100,100.000

1395/12/30348،263،2632871،402،22911،780،3803،6762,600,100.000

شرکت ازمنظر بورس اوراق بهادار
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گذشته گذاری البرز در پنج سال  گروه سرمایه  روند ارزش بازار سهام 

کلیدی تحلیل صورت های مالی تلفیقی گروه شاخص ها و نسبت های 

تغییر  1395 سال 1392سال 1393سال 1394سال 1395عنوان
به 1394

12%21,354,52219,035,69217,831,61014,629,565فروش

16%6,769,0475,804,3445,302,1713,821,715سود ناخالص

14%5,060,2894,416,2864,267,1583,811,896سود عملیاتی

9%3,203,9802,932,1332,788,3592,407,414سود خالص

-26%30%30%32%حاشیه سود نا خالص

-26%24%23%24%حاشیه سود عملیاتی

-16%16%15%15%حاشیه سود خالص

-3.64,04،74،4نسبت پوشش بهره

-6.0%5.2%5.9%6.6%هزینه های مالی به فروش

)ارقام به میلیون ریال(
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گذاری البرز در5  سال اخیر  )ارقام به میلیون ریال( گروه سرمایه  روند ارزش بازار 

1396/03/231395/02/311394/03/051393/03/051392/02/26شرح

گذاری البرز گروه سرمایه  11,318,46511,825,2558,963,2278.733.1603،738،691شرکت 
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گذشته : 18,433,651   میانگین فروش ریالی دو سال 
میلیون ریال 

 فروش ریالی سال 1395 : 21,321,429 میلیون ریال
میانگین  برابر    1.16 بر   بالغ   1394 سال  ریالی  فروش   

گذشته می باشد. فروش ریالی دو سال 

نسبت های مالی تلفیقی 
گروه ســرمایه گذاری البــرز

فروش ریالی تلفیقی
گروه البرز در سال 1395 با رشدی معادل 12%  و  شرکت های 
با افزایش 2,285,737 میلیون ریالی نسبت به سال 1394 به 

گردیده است.  رقم 21,321,429 میلیون ریال بالغ 
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گروه البرز روند فروش ریالی تلفیقی 

سود ناخالص تلفیقی
گروه در سال 1395  با رشدی معادل 16% و با افزایش 951,497 میلیون ریالی نسبت به سال 1394 به رقم 6,755,841  شرکت های 

گردیده است.  میلیون ریال بالغ 

گذشته: 5,553,258   میانگین سود ناخالص دو سال 
میلیون ریال 

  سود ناخالص سال 1395 : 6,755,841  میلیون ریال
برابر میانگین  بر  1.22  بالغ  ناخالص سال 1395   سود 

گذشته می باشد. سود ناخالص دو سال 
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گروه البرز روند سود نا خالص تلفیقی 
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سود عملیاتی تلفیقی 
شرکت های گروه در سال 1395  با رشدی معادل 14% و با افزایش 635,688 میلیون ریالی نسبت به سال 1394 به رقم 5,051,974 

گردیده است.  میلیون ریال بالغ 

  میانگین سود عملیاتی دو سال گذشته : 4,341,722 
میلیون ریال 

 سود عملیاتی سال 1395 :  5,051,974 میلیون ریال
 سود عملیاتی سال 1394 بالغ بر  1.16  برابر میانگین 

گذشته می باشد. سود عملیاتی دو سال 

گروه البرز روند سود عملیاتی تلفیقی 

سود خالص تلفیقی 
گروه در سال 1395 با رشدی معادل 9% و با افزایش 271,655  میلیون ریالی نسبت به سال 1394 به رقم 3,203,798  شرکت های 

گردیده است.  میلیون ریال بالغ 

گذشته : 2,860,246   میانگین سود خالص دو سال 
میلیون ریال 

 سود خالص سال 1394 : 3,203,798 میلیون ریال
 سود خالص سال 1394 بالغ بر  1.12 برابر میانگین سود 

گذشته می باشد. خالص دو سال 
0

1393 1394 1395

گروه البرز روند سود خالص تلفیقی 
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نسبت حاشیه سود ناخالص  
از 30 درصد در سال مالی 1394 به 32 درصد در سال مالی 

1395 افزایش داشته است.

 نسبت حاشیه سود ناخالص در سال 1395: %32
 افزایش در میزان حاشیه سود ناخالص 1395 نسبت 

به سال 1394: %2

روند حاشیه سود ناخالص
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نسبت حاشیه سود عملیاتی
مالی  در سال  به 24 درصد  مالی 1394  در سال  از 23 درصد 

1395 افزایش داشته است.

روند حاشیه سود عملیاتی

  نسبت حاشیه سود عملیاتی در سال 1395: %24
  افزایش در میزان حاشیه سود عملیاتی 1394 نسبت 

به سال 1393: %1
0%

1393 1394 1395

نسبت حاشیه سود خالص 
گذشته برابر با 15% بوده است. روند حاشیه سود خالصبا ثبات نسبی طی دوسال 

  نسبت حاشیه سود خالص در سال 1395: %15
  افزایش در میزان حاشیه سود خالص 1395 نسبت به 

سال 1394: بدون تغییر
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مقایسه عملکرد با بودجه - شرکت اصلی 

سود)زیان(
دوره مالی منتهی به 1395/12/30

عملکرد واقعی 
سالانه

بودجه 
سال1395

پوشش

گذاری 107 1,986,280 2,133,479 جمع درآمد حاصل از سرمایه 

91 )84,670()76,995(هزینه های عملیاتی

108 1,901,610 2,056,484 سود)زیان( عملیاتی

111 1,903,533 2,118,264 سود)زیان( قبل ازك سر مالیات

110 1,903,110 2,106,820 سود خالص پس ازك سر مالیات

110 732 810 سود خالص هر سهم

2،600،100،000تعدادسهام شركت

)ارقام به میلیون ریال(
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عملکرد شرکت های تابـعـه، 
مشــــــارکتـی و غیـر مدیـریتـی

و اهم فعالیت ها
در سال 1395

بخـش چهارم
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بـــررســـــــی عــمــلــــكـــــرد
مهم ترین شركت های
گروه سرمایه گذاری البرز



گروه سرمایه گذاری البرز  35گزارش فعالیت سال 95

1.شرکت البرز دارو
2. شرکت سبحان دارو

3. شرکت ایران دارو
4. شرکت داروسازی تولید دارو

5. شرکت سبحان انكولوژی
6. شرکتك ی بی سی
7. شرکت پخش البرز

گذاری اعتلاء البرز 8. شرکت سرمایه 
9. شرکت البرزبالک
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شرکت البرز دارو

سال مالیشرح
1395

سال مالی
1394

سال مالی
1393

2,142,340 2,589,997 3,232,047 فروش
سود ) زیان ( 

ناخالص
 1,891,572 1,507,619 1,096,038

920,457 1,298,768 1,591,173 سود عملیاتی
سود قبل ازك سر 

مالیات
 1,488,327 1,198,831 844,672

655,455 929,503 1,153,859 سود)زیان(خالص

)ارقام به میلیون ریال(
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0 0
200000 300000

800000 1200000

400000 600000

600000 900000

1000000 1400000
1200000 1600000

سال 1393 سال 1394سال 1393 سال 1395سال 1394 سال 1395

روند سه ساله سود خالص شرکت  البرزدارو روند سه ساله سود عملیاتی شرکت  البرزدارو

655/455 920,457

929/503 1,298,768

1/153/859 1,591,173

مهم ترین نکات عملکرد شرکت البرز دارو به شرح ذیل می باشد:
 افزایش 25 درصدی فروش خالص در سال 1395 نسبت به دوره مشابه سال قبل

 افزایش 25 درصدی سود ناخالص، 24 درصدی سود عملیاتی و سود خالص در سال 1395 نسبت به دوره مشابه سال 
قبل

 اتمام طرح توسعه و تجهیز خط تولید جامدات و اجرای طرح توسعه انبار محصول و بسته بندی در سال 1395
 دریافت تقدیرنامه اشتهار چهار ستاره در زمینه تعالی سازمانی از دانشگاه شهید بهشتی

کشور از طرف  گروه مواد و محصولات غذایی بین 500 شرکت بزرگ  کل عوامل در  کسب رتبه اول از نظر بهره برداری   
سازمان مدیریت صنعتی

 افزایش سرمایه به مبلغ 230 میلیارد ریال در سال 1395
کننده از حیث میزان فروش  کسب رتبه پنجم بین شرکت های تولید 

کسب مقام اول سودآوری صنعت دارو در سال 1395  
کشور در سال 1395  عرضه 12 محصول جدید به بازار دارویی 

کستان )3 پرونده(، قزاقستان )3  کشورهای عراق )6 پرونده(، افغانستان)2 پرونده(، پا  اقدام جهت ثبت 17 محصول در 
پرونده( و سوریه )3 پرونده(.

کیفیت(  استقرار سیستم IMS   )استانداردهای ایمنی و بهداشت ، محیط زیست و 
 اتمام پروژه جامدات جامدات و افزایش 32 درصدی ظرفیت تولید جامدات و رسیدن به توان تولیدی دو میلیارد قرص 

در سال
 اخذ GMP خط تولید جامدات در سال 1395
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شرکت سبحان دارو

سال مالیشرح
1395

سال مالی
1394

سال مالی
1393

1,417,291     1,626,786     1,686,741     فروش
سود ) زیان ( 

ناخالص
     901,734     915,880     777,317

688,061 807,864 775,232 سود عملیاتی
سود قبل ازك سر 

مالیات
     596,977     723,381     657,906

499,758     559,531     480,665     سود)زیان(خالص
)ارقام به میلیون ریال(
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روند سه ساله سود خالص شرکت  سبحان دارو روند سه ساله سود عملیاتی شرکت  سبحان دارو

499/758 688,061

559/531 807,864
480/665 775,232

مهم ترین نکات عملکرد شرکت سبحان دارو به شرح ذیل می باشد:
 رشد 3 درصدی فروش در سال 1395  نسبت به سال قبل

 اخذ GMP وزارت بهداشت خط تولید جامدات با توان تولیدی قرص به مقدار 2.500.000.000 عدد وك پسول به مقدار 
98.000.000 عدد در سال.

گواهینامه GMP خطوط نیمه جامدات از وزارت بهداشت و درمان در سال 1395  دریافت 
 اخذ 17 مورد موافقت اصولی و 3 مورد پروانه جدید در سال 1395
گواهینامه تعهد به تعالی )EFQM( از دانشگاه شهید بهشتی  اخذ 

 عقد قرارداد با نماینده رسمی شرکت Apotex )شرکت رستا ایمن دارو( در زمینه تولید تحت لیسانس دارو 
 عقد قرار داد با شرکت Waypharm به منظور انتقال دانش فنی سه محصول نیمه جامد

کشورسوریه  تکمیل پرونده 9 قلم دارو جهت ثبت در 
کشور عراق گواهی ثبت شرکت سبحان دارو در   دریافت 

گواهینامه GMP شرکت سبحان دارو از وزارت بهداشت اوگاندا  اخذ 
 در اختیار داشتن 150 پروانه تولیدی در زمینه تولیددارو

 افزایش سرمایه 43 درصدی شرکت و رسیدن به سرمایه 430 میلیارد ریال
 در اختیار داشتن 135 پروانه فعال تولیدی

کرم   بهره برداری از پروژه و سایت جدید نیمه جامدات به وسعت 2290 مترمربع و ایجاد ظرفیت تولید سالانه ژل ، پماد ، 
9،500،000 عدد تیوب در سال، قطره 2،600،000 عدد شیشه در سال.

 نهایی شدن ثبت چند محصول شرکت سبحان دارو در قزاقستان جهت انجام صادرات.
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شرکت ایران دارو

سال مالیشرح
1395

سال مالی
1394

سال مالی
1393

529,940 635,046 739,007 فروش
سود ) زیان ( 

ناخالص
 309,238 245,988 211,396

174,825 203,902 269,939 سود عملیاتی
سود قبل ازك سر 

مالیات
 176,063 163,524 134,572

92,478 131,055 136,744 سود)زیان(خالص

)ارقام به میلیون ریال(
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روند سه ساله سود خالص شرکت  ایران دارو روند سه ساله سود عملیاتی شرکت  ایران دارو

92/478 174,825

131/055
203,902

136/744 269,939

مهم ترین نکات عملکرد شرکت ایران دارو به شرح ذیل می باشد:
 رشد 16 درصدی فروش در سال 1395 نسبت به دوره مشابه قبلی

 رشد 26 درصدی سود ناخالص در سال 1395 نسبت به دوره مشابه قبلی
گذشته  متوسط رشد 24 درصدی سود خالص در دو سال 

ك سب رتبه 3 شفافیت اطلاع رسانی در بین شرکت های داروسازی بورسی و رتبه 7 شفافیت اطلاع رسانی در بین 301 
شركت  عضوسازمان بورس

 انجام افزایش سرمایه شش میلیارد ریالی در سال 1395 و رسیدن به سرمایه 240 میلیارد ریالی
 نصب و راه اندازی دستگاه خالص سازی آب و استقرار در محل،  دستگاه کپسول پرکنی،  دستگاه فیتزمیل، داست کالکتور 

و تانک انتقال محلول روکش و هواساز دستگاه روکش قرص.
 افزایش راندمان تولید در فرآیند ساخت محصولات نیمه جامد و افزایش ظرفیت تولید.

کنترل غذا و داروی وزارت بهداشت.  کیفیت محصولات جدید ) 15 محصول ( از مرکز آزمایشگاههای مرجع   اخذ تأییدیه 
 دریافت 16 عدد پروانه  و مجوز تولید محصول 

.ISO 9001 : 2008 گواهی  دریافت 
QRM. کیفی  ایجاد نظامنامه مدیریت ریسک های 

 دریافت مجوز اولین سری ساخت و تعیین مسیر برای 41 محصول
گواهینامه تعهد به تعالی از دانشگاه شهید بهشتی  اخذ 
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شرکت داروسازی
تولید دارو

سال مالیشرح
1395

سال مالی
1394

سال مالی
1393

996,079 1,196,232 1,381,387 فروش
سود ) زیان ( 

ناخالص
 526,629 448,870 336,184

314,909 388,092 473,187 سود عملیاتی
سود قبل ازك سر 

مالیات
 392,421 350,449 300,083

229,407 268,494 301,076 سود)زیان(خالص
)ارقام به میلیون ریال(
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229/407 314,909

268/494 388,092
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مهم ترین نکات عملکرد شرکت داروسازی تولید دارو به شرح ذیل می باشد: 
 رشد 18 درصدی فروش خالص در سال 1395 نسبت به سال قبل
 رشد 23 درصدی سود ناخالص در سال 1395 نسبت به سال قبل

 رشد 12 درصدی سودخالص در سال 1395 نسبت به سال قبل
 رشد 25 درصدی سرانه تولید

 در اختیار داشتن 174 پروانه فعال تولید
 دریافت 17 پروانه تولید محصول در سال 1395

.R&D برنامه ریزی وسیع توسعه خطوط محصولات با 86 محصول جدید در 
گواهینامه GMP برای بخش محلول های موضعی  اخذ 

کپسول( گواهینامه GMP برای بخش جامدات ) قرص و   اخذ 
کی( کی - شربت - سوسپانسیون - قطره خورا گواهینامه  GMP برای بخش مایعات )خورا  اخذ 

کرم - پماد - شیاف( گواهینامه GMP برای بخش نیمه جامدات )ژل -   اخذ 
گواهینامه تعهد به تعالی )جایزه ملی تعالی و پیشرفت( از دانشگاه شهید بهشتی  اخذ 

کشور با تولید 11گروه دارویی. کامل ترین خطوط دارویی   در اختیار داشتن 
کپسول های شرکت البرزدارو کپسول های شرکت ایران دارو و   تولید قراردادی شربت ها و 
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شرکت
سبحان انکولوژی

سال مالیشرح
1395

سال مالی
1394

سال مالی
1393

914,439 945,090 1,197,102 فروش
سود ) زیان ( 

ناخالص
 500,077 382,857 374,453

331,436 328,686 390,364 سود عملیاتی
سود قبل ازك سر 

مالیات
 116,095 91,499 94,246

74,625 80,965 92,865 سود)زیان(خالص
)ارقام به میلیون ریال(
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مهم ترین نکات عملکرد شرکت سبحان انکولوژی به شرح ذیل می باشد:
  رشد 27 درصدی فروش ریالی در سال 1395 نسبت به سال قبل

  رشد 31 درصدی سود ناخالص در سال 1395 نسبت به سال قبل
  رشد 15 درصدی سود خالص در سال 1395 نسبت به سال قبل

  افزایش حاشیه سود ناخالص به میزان 2.5 درصد و حاشیه سود خالص به میزان 1.8 درصد در سال 1395 نسبت به سال 
قبل

  اخذ تقدیرنامه دو ستاره تعالی سازمانی جایزه ملی تعالی و پیشرفت از دانشگاه شهید بهشتی
 ISO 14001, ISO 100150 , ISO 10004 , ISO 10002 , ISO 9001  استقرار سیستم های مدیریتی بر اساس استانداردهای  

, OHSAS 18001 , HSE: MS
ISO 10002 , ISO 10004 , ISO 10015  گواهینامه استانداردهای   اخذ 

گواهینامه GMP اداره غذا و دارو برای تولید جامدات   اخذ 
گواهینامه GMP اداره غذا و دارو برای تولید استریل  اخذ 

کشور اوگاندا گواهینامه GMP اداره غذا و دارو ی    اخذ 
  عرضه هشت قلم محصول جدید و صرفه جویی قابل ملاحظه در هزینه درمان بیماران سرطانی.

  در اختیار داشتن 29 پروانه فعال تولید محصولات سرطانی و 14 مورد تولید قراردادی در سال 1395.
  برنامه ریزی جهت افزودن 29 محصول جدید به سبد محصولات در دو سال آینده.
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شرکت کی بی سی

سال مالیشرح
1395

سال مالی
1394

سال مالی
1393

1,531,381 1,853,104 1,862,214 فروش

سود ) زیان ( 
ناخالص

 280,532 322,286 279,042

271,484 280,919 251,155 سود عملیاتی

سود قبل ازك سر 
مالیات

 230,792 199,890 193,187

147,978 153,160 177,022 سود)زیان(خالص
)ارقام به میلیون ریال(
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مهم ترین نکات عملکرد شرکت کی بی سی به شرح ذیل می باشد:
 رشد 16 درصدی سود خالص در سال 1395 نسبت به سال قبل

کننده دارو براساس میزان فروش. کسب رتبه 6 در بین شرکت های وارد   
 ورود به بازار تجهیزات پزشکی و توسعه سبد فروش شرکت.

 اخذ مجوز سازمان انرژی اتمی در زمینه واردات تجهیزات پرتوزای پزشکی.
 افزایش حد سالانه تسهیلات مشارکت مدنی به 1800 میلیارد ریال.

 افزایش سرمایه شرکت از 140 میلیارد ریال به 190 میلیارد ریال.
.TUV Nord توسط شرکت  ISO 9001 گواهینامه  تمدید 

کسن مورد نیاز وزارت متبوع به ارزش حدود 1.100 میلیارد ریال.  عقد قرارداد با وزارت بهداشت جهت تامین حجم عمده انواع وا
گوارشی و اختلالات خواب.  اخذ نمایندگی از شرکت Aldo- union   اسپانیا برای داروهای تنفسی ، ضد انعقاد خون ،  

 اخذ نمایندگی شرکت Innova هند در زمینه داروهای تنفسی و انجام واردات محصولات مذکور.
PV Pharma هند جهت  و  انگلستان   HNS، ترکیه  Abay  ، انگلستان   ORB از شرکت های   Exclusive LOA  اخذ مجوز 

واردات داروهای فوریتی.
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شرکت پخش البرز

سال مالیشرح
1395

سال مالی
1394

سال مالی
1393

11,665,746 11,681,980 13,465,298 فروش

سود ) زیان ( 
ناخالص

 1,539,083 1,173,790 1,141,284

626,507 523,015 727,026 سود عملیاتی
سود قبل ازك سر 

مالیات
 224,311 202,923 325,319

238,375 141,371 175,337سود)زیان(خالص

)ارقام به میلیون ریال(
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مهم ترین نکات عملکرد شرکت پخش البرز به شرح ذیل می باشد:
  رشد 15 درصدی فروش ریالی در سال 1395 نسبت به سال قبل
  رشد 24 درصدی سودخالص در سال 1395 نسبت به سال قبل

 دریافت اوراق مرابحه و تسویه 2،500 میلیارد ریال از مطالبات معوق دولتی
کرمانشاه به میزان 50 درصد.  پیشرفت پروژه انبار 

کز توزیع. کیفیت نیروی انسانی از طریق جذب و جایگزینی مدیران جدید در ستاد و مرا   ارتقاء 
  اخذ مجوز فروش اینترنتی اقلام غیرداروئی.

  افزایش سرمایه دو مرحله به میزان 120 میلیارد ریال.
کسب رتبه 87 ام شرکت های بزرگ اقتصاد ایران.   

  اخذ پروانه ی بهره برداری حمل و نقل از سازمان حمل و نقل و ترافیک.
کشور. کالاهای خاص در سطح    فعالیت به عنوان یکی از دو شرکت دارویی دارای مجوز توزیع   

کشور. کسب رتبه نخست در حوزه توزیع مکمل در بازار دارویی      
  رشد دو برابری فروش در حوزه داروهای فوق تخصصی و خونی.  

  رشد دو برابری فروش در حوزه داروهای مخدر.  

238/375 626,507

141/371 523,015
175,337

727,026
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شرکت اعتلاء البرز

سال مالیشرح
1395

سال مالی
1394

سال مالی
1393

187,107 186,869 194,245 فروش
سود ) خالص سایر 

درآمدها و هزینه های 
عملیاتی ( ناخالص

 7,458 7,690 5,458

182,730 181,494 186,520 سود قبل ازك سر مالیات
182,730 181,836 186,156 سود)زیان(خالص

)ارقام به میلیون ریال(
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مهم ترین نکات عملکرد شرکت سرمایه گذاری اعتلا البرز به شرح ذیل می باشد:
 افزایش 4 درصدی درآمدها در سال 1395 نسبت به سال قبل.

 افزایش 3 درصدی سود عملیاتی و 2 درصدی سود خالص نسبت به سال قبل.
 بازدهی 20 دصدی دارایی ها و حقوق صاحبان سهام در سال 1395.

ك سب رتبه برتر در بین شركتهای فرابورسی از نظرك یفیت افشا و اطلاع رسانی مناسب.
گذشته.  دستیابی به رشد 24 درصدی متوسط رشد ارزش بازار پرتفوی شركت در پنج سال 

گذشته در مقایسه با متوسط بازدهی سالانه25   دستیابی به متوسط بازدهی سالانه پرتفوی 38 درصد در پنج سال 
درصدی بازار.

گذشته.  عملکرد بهتر پرتفوی اعتلا البرز نسبت به پرتفوی بازار سرمایه در چهار سال 
 ثبت افزایش سرمایه 80 میلیارد ریالی و رسیدن به سرمایه 500 میلیارد ریال در سال 1395.
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