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 مشخصات ناشر -1
 تاریخچه  -1-1

گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تأمین (سهامی عام) ابتدا با نام شرکت پالایش روغن آبادان (سهامی  شرکت سرمایه
ها و مالکیت صنعتی آبادان به ثبت رسیده   در اداره ثبت شرکت 1381ماه  مورخ چهارم دي 2246خاص) تحت شماره 

گذاري شیمیایی و سلولزي تأمین  ه شرکت سرمایهب 01/08/1382العاده مورخ  است. به موجب صورتجلسه مجمع فوق
قبلی گردیده و مرکز اصلی شرکت از آبادان به تهران منتقل و تحت  شرکتتغییر نام داده و اساسنامه جدید، جایگزین 

سال مالی شرکت ابتدا  27/08/1382العاده مورخ  ثبت شده است. به موجب مصوبه مجمع عمومی فوق 214880شماره 
تغییر یافت. به استناد مصوبات  31/02/1383به  29/01/1383العاده  و به استناد مجمع عمومی فوق 30/09/1382به 

گذاري  گذاري شیمیایی و سلولزي تأمین به سرمایه نام شرکت از سرمایه 20/01/1383العاده مورخ  مجمع عمومی فوق
ز روز اول خرداد ماه هر سال آغاز و در پایان صنایع پتروشیمیایی و شیمیایی تأمین تغییر یافت و سال مالی شرکت ا

رسد. نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل و اساسنامه جدید مشتمل  اردیبهشت ماه سال بعد به پایان می
 تبصره به تصویب رسید.  16ماده و  78بر 

مبنی بر ادغام  23/06/1390 هاي شستا، تکلیفی در مجمع عمومی عادي سالیانه شرکت به تاریخ پیرو اجراي سیاست
گذاري صنایع پتروشیمیایی و شیمیایی تأمین معین شد و این  گذاري نفت و گاز تأمین در شرکت سرمایه شرکت سرمایه

گذاري  مصوب و مقرر گردید شرکت سرمایه 30/08/1390العاده در تاریخ  ادغام پیرو صورتجلسه مجمع عمومی فوق
ها،  أمین به عنوان شرکت موجود باقی مانده و شرکت ادغام شونده با کلیه داراییصنایع پتروشیمیایی و شیمیایی ت

هاي  قانون مالیات 111ماده  "و"لغایت  "الف"مطالبات، دیون و تعهدات به قیمت دفتري (در اجراي موضوع بند 
جلسه مجمع  در شرکت موجود ادغام شود. پس از انجام عملیات ادغام طبق) 1380مستقیم اصلاحیه مصوب سال 

گذاري صنایع پتروشیمیایی و شیمیایی تأمین، به  شرکت، نام شرکت از سرمایه 17/11/1390العاده مورخ  عمومی فوق
گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تأمین (سهامی عام) تغییر یافت و ماده مربوطه در اساسنامه اصلاح گردید.  شرکت سرمایه

نام  17/02/1392باشد. همچنین از تاریخ  می 101هویزه غربی، شماره  مرکز اصلی شرکت واقع در تهران، خیابان
درج  "تاپیکو"شرکت به عنوان چهارصد و هفتاد و پنجمین شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با نماد 

 باشد. گذاري تأمین اجتماعی (شستا) می شود شرکت اصلی نهایی شرکت سرمایه یادآور میگردید. 
 موضوع فعالیت -2-1

هـا و فعالیـت    گـذاري در سـهام شـرکت    گذاري نفت و گاز و پتروشـیمی تـأمین، سـرمایه    موضوع فعالیت شرکت سرمایه
 باشد. هاي فرعی آنها می آن عمدتاً در زمینه صنایع پتروشیمیایی، شیمیایی و فرآورده فرعیهاي  شرکت

 از: است اساسنامه مصوب عبارت 3موضوع فعالیت شرکت، طبق ماده 
ها یا سـایر اوراق بهـادار داراي حـق رأي بـا      گذاري صندوق الشرکه، واحدهاي سرمایه در سهام، سهامگذاري سرمایه )1(

هدف کسب انتفاع به طوري که به تنهایی یا به همراه اشخاص تحت کنترل یا اشخاص تحت کنترل واحد، کنتـرل  
درآن نفوذ قابل ملاحظـه یابـد و شـرکت، موسسـه یـا       پذیر را در اختیار گرفته یا شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه

 هاي زیر فعالیت کند: پذیر (اعم از ایرانی و خارجی) در زمینه یا زمینه صندوق سرمایه

که از فـرآوري نفـت،    فرعی آنهاهاي  تهیه و تولید انواع مواد و محصولات پتروشیمی و شیمیایی و فرآورده )1-1
 آید. ها و سایر مواد خام اعم از آلی و معدنی بدست می مشتقات نفتی، گازهاي طبیعی، هیدروکربن
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هـاي آن و تـأمین    هاي نفتی به منظور تهیه، تولید و پالایش نفت خـام و فـرآورده   گذاري در پروژه سرمایه)     2-1
 تجهیزات مورد نیاز در صنایع نفت، گاز و انرژي.

 ) فوق:1ع بند (پذیر موضو هاي زیر در ارتباط با اشخاص سرمایه انجام فعالیت )2(

 پذیر؛ آلات براي اشخاص حقوقی سرمایه خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین ) 1-2
 پذیر؛ ها براي اشخاص حقوقی سرمایه خدمات طراحی و مهندسی اصولی و تضمین پروژه )2-2
بـرداري   اقتصادي براي بهـره هاي تکنولوژیکی، فنی، علمی، بازرگانی و  انجام مطالعات، تحقیقات و بررسی )3-2

 پذیر؛ توسط اشخاص حقوقی سرمایه
پذیر از منابع داخلی شرکت یا از طریق سایر منابع از جملـه اخـذ    منابع اشخاص حقوقی سرمایه تأمین مالی )4-2

پذیر با تأمین وثیقه یا تضمین بازپرداخت از طریق  تسهیلات بانکی به نام شرکت یا شخص حقوقی سرمایه
 بدون تأمین وثیقه یا تضمین بازپرداخت؛شرکت یا 

 پذیر؛ هاي کلی و راهبردي و مدیریتی اشخاص حقوقی سرمایه تدوین سیاست )5-2
) فـوق بـه منظـور معرفـی اشـخاص حقـوقی       1گـذاري در خصـوص بنـد (    هـاي سـرمایه   شناسایی فرصت )6-2

 پذیر؛ سرمایه
 پذیر. ازرگانی به اشخاص حقوقی سرمایهارائه سایر خدمات فنی، مدیریتی، اجرایی و مالی و ب ) 7-2

الشرکه و سایر اوراق بهادار  حظه در سهام، سهمقابل ملا گذاري با هدف کسب انتفاع و کنترل عملیات یا نفوذ سرمایه )3(
پـذیر بـه دیگـران ارائـه      داراي حق رأي آن عده از اشخاص حقوقی که خدمات زیر را منحصراً به اشخاص سـرمایه 

 نمایند: می

 ) فوق؛2مات موضوع بند (خد )1-3
 حمل و نقل، انبارداري، بازاریابی، توزیع و فروش محصولات. )2-3

 هاي فرعی: موضوع فعالیت
هـا و   گـذاري نـزد بانـک    هـاي سـرمایه   بانکی و سپرده سپرده   بها، گواهی گذاري در مسکوکات، فلزات گران سرمایه -

هـا یـا سـایر     گذاري صندوق الشرکه، واحدهاي سرمایه سهمگذاري در سهام،  موسسات مالی اعتباري مجاز، سرمایه
گذاري با هدف کسب انتفاع به طوري کـه   هاي سرمایه ها، موسسات یا صندوق اوراق بهادار داراي حق راي شرکت

گذاري  به تنهایی یا به همراه اشخاص تحت کنترل و تحت کنترل واحد، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه
ا در اختیار نگرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه نیابد؛ یا در صورت در اختیار گرفتن کنترل یا نفوذ قابل پذیر ر سرمایه

) فـوق فعالیـت   2) و (1پذیر در موضوعات غیر از موضوعات مـذکور در بنـدهاي (   ملاحظه، شخص حقوقی سرمایه
 نماید؛

راي نیست و توانایی انتخاب مدیر یا کنترل ناشر  گذاري در سایر اوراق بهادار که به طور معمول داراي حق سرمایه -
 دهد؛ را به مالک اوراق بهادار نمی

هاي سـاختمانی بـا هـدف     هاي تولیدي و پروژه هاي فیزیکی، پروژه ها از جمله دارایی دارایی گذاري در سایر سرمایه -
 کسب انتفاع؛

 ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله: -
  گذاري؛ هاي سرمایه صندوقپذیرش سمت در 
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 تأمین مالی بازارگردانی اوراق بهادار؛ 
 نویسی اوراق بهادار؛ مشارکت در تعهد پذیره 
 شوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار؛ تضمین نقد 

هاي مذکور در این ماده در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقـدام بـه اخـذ     اجراي فعالیتتواند در راستاي  شرکت می
هیلات مالی یا تحصیل دارایی نماید یا اسناد اعتباري بانکی افتتاح کند و به واردات یا صـادرات کـالا بپـردازد و    تس

هـاي   امور گمرکی مربوطه را انجام دهد. این اقدامات فقط در صورتی مجاز اسـت کـه در راسـتاي اجـراي فعالیـت     
 شد.شرکت ضرورت داشته باشد و انجام آنها در مقررات منع نشده با

 سهامداران -3-1
 :استزیر  به شرح 31/02/1396تاریخ در  ترکیب سهامداران شرکت

 سهامداران بیترک. 1 هینما

 نام سهامدار
 نوع شخصیت

 حقوقی
 تعداد سهام شماره ثبت

درصد 
 مالکیت

 %80.56 35،045،115،494 59435 سهامی عام گذاري تأمین اجتماعی شرکت سرمایه

 %6.79 2,955,000,000 428787 سهامی خاص آینده سازان رفاه پردیس

 %12.65 5،499،884،506 - - سایر سهامداران

 %100 43،500،000،000 جمع

 
 مشخصات اعضاي هیئت مدیره و مدیرعامل -4-1

اشخاص زیر به عنوان اعضاي هیئت مدیره انتخـاب   19/06/1394مورخ  جب مصوبۀ مجمع عمومی عادي سالانهبه مو
بـه عنـوان    محمدحسـن پیونـدي ثـانی   ي آقـا  10/05/1395 هیئت مدیره مورخجلسه  صورتبر اساس  ،. همچنینشدند

 .مدیرعامل شرکت برگزیده شد
 رعاملیمد و رهیمد ئتیه ياعضا. 2 هینما

 موظف/غیر موظف سمت نام نماینده هیئت مدیرهعضو  

 غیر موظف رئیس هیئت مدیره سید عماد حسینی گذاري دارویی تأمین شرکت سرمایه
 موظف نایب رئیس هیئت مدیرهمدیر عامل و  محمدحسن پیوندي ثانی گذاري تأمین اجتماعی شرکت سرمایه

 غیر موظف عضو هیئت مدیره حسین ابویی مهریزي گذاري صبا تأمین شرکت سرمایه

 موظف عضو هیئت مدیره غلامرضا گرزین گذاري سیمان تأمین سرمایهشرکت 
 موظف عضو هیئت مدیره اسلام خسروي گذاري صدر تأمین شرکت سرمایه

 

 قانونی مشخصات حسابرس/ بازرس -5-1
و بازرس قانونی به عنوان حسابرس  سازمان حسابرسی 29/06/1395عادي سالانه مورخ مجمع عمومی براساس مصوبۀ 

بوده  نیز سازمان حسابرسی گذشتهو بازرس قانونی شرکت در سال مالی . حسابرس شدبراي مدت یک سال انتخاب 
 است.
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 هسرمای -6-1

؛ که استریالی  1000 سهم میلیون 43،500میلیون ریال منقسم به  43،500،000شدة شرکت مبلغ  آخرین سرمایۀ ثبت
 باشد: میبه شرح زیر  سرمایۀ شرکت اتتغییرآخرین  به ثبت رسیده است. 04/11/1393در 

 هیسرما راتییتغ نیآخر.3 هینما
ثبت افزایش 

 سرمایه
 سرمایۀ جدید مبلغ افزایش سرمایۀ قبلی

درصد 
 افزایش

 محل افزایش سرمایه

 سهامداران  مطالبات 575 29،000،000 24،700،000 4،300،000 15/12/1391
 سود انباشته 50 43،500،000 14،500،000 29،000،000 04/11/1393

 
 روند سودآوري و تقسیم سود -7-1

 گذشته به شرح زیر بوده است.سه سال مالی  درشدة شرکت  مبلغ سود خالص و سود تقسیم
 سود میتقس و يسودآور روند. 4 هینما

 31/02/1393 31/02/1394 31/02/1395 شرح
 1.230 587 229 (ریال)اصلی واقعی هر سهم شرکت سود 
 1.218 606 204 (ریال) تلفیقیواقعی هر سهم سود 

 700 400 160 (ریال)سود نقدي هر سهم 
 29،000،000 43،500،000 43،500،000 سرمایه (میلیون ریال)

 حسابداريخلاصه اهم رویه هاي  -1 -8
هاگذاريسرمایه -1-8-1  

 ها گذاري هیسرما درآمد شناخت و یابیارز . 5 هینما
 نحوه ارزیابی:

 مدت هاي بلند گذاري سرمایه
 )ها گذاريسرمایه هر یک ازبهاي تمام شده (به کسر کاهش ارزش انباشته  هاي فرعی شرکت گذاري در سرمایه
 )ها گذاريسرمایه هر یک ازبهاي تمام شده (به کسر کاهش ارزش انباشته   هاي وابستهدر شرکت گذاريسرمایه

 )ها گذاريسرمایه هر یک ازبهاي تمام شده (به کسر کاهش ارزش انباشته  مدت هاي بلندگذاريسایر سرمایه
 هاي جاري گذاري سرمایه

 هاگذاريتمام شده و خالص ارزش فروش مجموع سرمایهاقل بهاي  المعامله در بازارگذاري سریعسرمایه
 هاگذاريسرمایههر از یک اقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش  جاري هايگذاريسایر سرمایه

 نحوه شناخت درآمد

 هاي فرعی گذاري در شرکتسرمایه
در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت 

 هاي مالی) تاریخ تصویب صورتپذیر (تا  سرمایه

 هاي وابستهگذاري در شرکتسرمایه
در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت 

 هاي مالی) پذیر (تا تاریخ تصویب صورت سرمایه
در سهام بلند مدت و هاي جاري گذاريسایر سرمایه

 ها سایر شرکت
سهام شرکت در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان 

 پذیر (تا تاریخ ترازنامه) سرمایه
 در زمان تحقق سود تضمین شده گذاري در سایر اوراق بهادار  سرمایه
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هاي ثابت مشهود دارایی -2-8-1    

شود. مخارج بهسازي و تعمیرات اساسی که  ها ثبت می هاي ثابت مشهود ، برمبناي بهاي تمام شده در حساب ییدارا )1(
گردد، به  هاي ثابت یا بهبود اساسی در کیفیت بازدهی آنها می ییقابل ملاحظه در ظرفیت یا عمر مفید داراباعث افزایش 

هاي نگهداري و  شود. هزینه هاي مربوط مستهلک می ییاي محسوب و طی عمر مفید باقیمانده دارا عنوان مخارج سرمایه
د انتظار واحد تجاري از استاندارد عملکـرد ارزیـابی شـده    تعمیرات جزئی که به منظور حفظ یا ترمیم منافع اقتصادي مور

 .گردد منظور می سالزیان  و هاي جاري تلقی و به حساب سود شود، هنگام وقوع به عنوان هزینه اولیه دارایی انجام می

نامـه   هاي مربوط (و با در نظر گـرفتن آئـین   ییبا توجه به عمر مفید برآوردي دارا مشهود هاي ثابت ییاستهلاك دارا )2(
هـا و   ) و بـر اسـاس نـرخ    31/04/1394اصـلاحی مصـوب    هـاي مسـتقیم   قانون مالیـات  149استهلاکات موضوع ماده 

 :شود هاي زیر محاسبه می روش
 ثابت ییدارا استهلاك. 6 هینما

 روش استهلاك لاكنرخ استه ییدارا
 خط مستقیم ساله 25 ها انساختم

 خط مستقیم ساله 6 هوسائط نقلی
 خط مستقیم ساله 6و 5 اثاثه و منصوبات

 خط مستقیم ساله 3 نرم افزار

ستهلاك از اول ماه بعد محاسبه د، اگیر برداري قرار می هاي ثابتی که در خلال ماه تحصیل و مورد بهره ییبراي دارا )3(
بـرداري بـه    پذیر پس از آمادگی جهت بهره هاي استهلاك ییمواردي که هر یک از داراشود. در  ها منظور می و درحساب

% 30علت تعطیل کار یا علل دیگر براي مدتی مورد استفاده قرار نگیرد، میزان استهلاك آن براي مدت یاد شده معادل 
 نرخ استهلاك منعکس در جدول بالا است.

 ارج تأمین مالیخم -3-8-1

 شود به استثناي مخارجی که مستقیماً قابـل انتسـاب بـه    به عنوان هزینه شناسایی میدر دوره وقوع  مخارج تأمین مالی
 هاي واجد شرایط است. ییداراتحصیل 

 ذخیره مزایاي پایان خدمت  -4-8-1

براي هر سال خدمت آنان محاسبه  مستمرذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان بر اساس یک ماه آخرین حقوق و مزایاي 
 شود. ها منظور می و در حساب

 تسعیر ارز   -5-8-1

 اقلام هاي اعلامی بانک مرکزي و ارز بازار آزاد (بسته به نوع شرکت فرعی) در تاریخ ترازنامه و نرخ با ارزي پولی اقلام
 ـ انجـام  تاریخ درارز قابل دسترس   نـرخ بـا است شده ثبت ارز برحسب تاریخی شده تمام بهاي به که غیرپولی  همعامل

به عنوان درآمد یا هزینـه دوره وقـوع   حسب مورد  ارزي پولی اقلام تسعیر یا تسویه از ناشی هاي تفاوت د.شو می تسعیر
 شود. زیان گزارش می صورت سود و در شناسایی و
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 وضعیت مالی شرکت -1 -9

ماهه منتهی  9و دوره مالی  سه سال مالی گذشتهشده  حسابرسیان و صورت جریان وجوه نقد ترازنامه، صورت سود و زی
 است: به شرح زیررکت ش(حسابرسی نشده )  30/11/1395به 

 . ترازنامه7 هینما

 1393/02/31 شرح
 (تجدید ارائه شده)

31/02/1394 

 (تجدید ارائه شده)
1395/02/31 1395/11/30 

 (حسابرسی نشده)
 2,030,907  752,472 1,377,542 1,253,681 موجودي نقد

 180,205  179,154 355 21 مدت کوتاههاي  گذاري سرمایه

 12,556,302  21,211,634 33,816,583 26,554,916 هاي تجاري و غیرتجاري دریافتنی

 3,036  2,864 1,845 77 ها پرداخت پیش

 1,850,791  1,850,791 0 0 دارایی نگهداري شده براي فروش

 16,621,241  23,996,915 35,196,325 27,808,695 هاي جاري جمع دارایی

 12,301  7,545 2,038 0 مدت هاي بلند دریافتنی
 89,043,912  85,394,549 86,015,293 79,129,539 مدت هاي بلند گذاري سرمایه

 187  226 355 355 هاي نامشهود دارایی

 410,780  414,676 421,180 2,674 ثابت مشهودهاي  دارایی

 229,596  237,016 221,847 295,062 ها سایر دارایی

 89,696,776  86,054,012 86,660,713 79,427,630 هاي غیرجاري جمع دارایی

 106,318,017  110,050,927 121,857,038 107,236,325 ها جمع دارایی

 30.065.175 19.224.110 13,603,431 7,231,028 هاي تجاري و غیرتجاري پرداختنی

 0  654 306 1,502 مالیات پرداختنی

 3,374,707  3,241,629 7,402,578 89,694 سود سهام پرداختنی

 14,305,630  14,016,797 11,638,247 6,072,258 تسهیلات مالی

 47.745.512 36.483.190 32,644,562 13,394,482 هاي جاري جمع بدهی

 0  8,389,891 16,594,516 26,468,196 مدت هاي بلند پرداختنی
 7,013  5,427 3,131 2,038 ذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان

 7,013  8,395,318 16,597,647 26,470,234 هاي غیرجاري جمع بدهی

 47.752.525 44.878.508 49,242,209 39,864,716 ها جمع بدهی

 43,500,000  43,500,000 43,500,000 29,000,000 سرمایه

 4,350,000  4,350,000 4,177,401 2,900,000 اندوخته قانونی

 6,634,791  1,960,666 0 0 اي اندوخته سرمایه

 4.080.701 15.361.753 24,937,428 35,471,609 سود انباشته

 58.565.492 65.172.419 72,614,829 67,371,609 جمع حقوق صاحبان سهام

 106,318,017  110,050,927 121,857,038 107,236,325 جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام
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 انیز و سود صورت. 8 هینما

 شرح
 سال مالی منتهی به 

1393/02/31 
 (تجدید ارائه شده)

 سال مالی منتهی به 

31/02/1394 
 شده)(تجدید ارائه 

 سال مالی منتهی به 

1395/02/31 

 ماهه منتهی به 9دروه 

1395/11/30 

 (حسابرسی نشده)
  5,945,938  15,999,816  30,649,426  35,125,395 درآمدهاي عملیاتی

 (76,621) (89,129) (84,995) (40,262) هاي فروش، اداري و عمومی هزینه

  5,869,317  15,910,687  30,564,431  35,085,133 سود عملیاتی

 (4,351,832) (6,173,584) (5,822,038) (397,296) هاي مالی هزینه

  87,163  221,141  801,894  995,101 هاي غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه

  1,604,648  9,958,244  25,544,287  35,682,938 سود قبل از مالیات

  0 (654) (1,067) (1,640) مالیات بر درآمد

  1,604,648  9,957,590  25,543,220  35,681,298 سود خالص

 گردش حساب سود (زیان) انباشته

  1,604,648  9,957,590  25,543,220  35,681,298 سودخالص
  15,361,753  24,937,428  35,471,609  15,946,840 سود انباشته ابتداي دوره

 (6,960,000) (17,400,000) (20,300,000) (14,500,000) سود سهام مصوب 
 (1,300,000) 0 0 0 تعدیلات سنواتی
  0  0 (14,500,000)  0 افزایش سرمایه

 8.706.401 17.495.018  26,214,829  37,128,138 سود قابل تخصیص

  0 (172,599) (1,277,401) (1,656,529) اندوخته قانونی
 (4,625,700) (1,960,666)  0  0 اي اندوخته سرمایه

 4.080701 15.361.753  24,937,428  35,471,609 سود انباشته در پایان سال
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 نقد وجوه انیجر صورت. 9 هینما

 شرح

سال مالی 
منتهی به پایان 

اردیبهشت 
1393 

سال مالی 
منتهی به پایان 

اردیبهشت 
1394 

سال مالی 
منتهی به پایان 

اردیبهشت 
1395 

دوره مالی 
منتهی به 

پایان بهمن 
 1395ماه  

  3,823,339  19,647,611  14,110,669  12,515,560 هاي عملیاتی جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت
 ها و سود پرداختی بابت تأمین مالی: گذاري بازده سرمایه

  0  217,268  797,150  987,808 گذاري بانکی هاي سرمایه سود دریافتی بابت سپرده
 (2,059,081) (2,341,944) (1,817,667)  0 سود پرداختی بابت تامین مالی

 (1,866,164) (21,516,476) (12,891,948) (15,430,306) پرداختیسود سهام 
ها  گذاري جریان خالص (خروج) وجه نقد ناشی از بازده سرمایه

 و سود پرداختی بابت تأمین مالی
(14,442,498) (13,912,465) (23,641,152) (3,925,245) 

 مالیات بر درآمد:
 (653) (306) (2,263) (16) مالیات بر درآمد پرداختنی

 گذاري: هاي سرمایه فعالیت
 (3,924,511) (1,688) (50,784) (301) هاي ثابت مشهود وجه پرداختی بابت خرید دارایی

  5,305,505  0  712  436 هاي ثابت مشهود وجه دریافتی بایت فروش دارایی
  0 (178,800) (334)  0 مدت هاي کوتاه گذاري وجه پرداختی بابت تحصیل سرمایه

  0  3,138,720  18,918  2,504,385 مدت  هاي بلند گذاري وجه دریافتی بابت فروش سرمایه
  0  25  0  13,412,602 مدت هاي کوتاه گذاري وجه دریافتی بابت فروش سرمایه

  0 (2,039,480) (5,040,592) (19,120,810) مدت هاي بلند گذاري وجه پرداختی بابت تحصیل سرمایه
    0  0 (5) هاي نامشهود پرداختی بابت خرید داراییوجه 

هاي  جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت
 گذاري سرمایه

(3,203,693) (5,072,080) 918,777  1,380,994  

  1,278,435 (3,075,070) (4,876,139) (5,130,647) هاي تامین مالی جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد قبل از فعالیت
 هاي تأمین مالی: فعالیت

  0  6,600,000  5,000,000  6,000,000 دریافت تسهیلات مالی
  0 (4,150,000)  0  0 باز پرداخت اصل تسهیلات مالی

  0  2,450,000  5,000,000  6,000,000 هاي تأمین مالی جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت
  1,278,435 (625,070)  123,861  869,353 (کاهش) در وجه نقدخالص افزایش 

  752,472  1,377,542  1,253,681  384,328 مانده نقد ابتداي دوره
  2,030,907  752,472  1,377,542  1,253,681 مانده وجه نقد پایان دوره

  0  0  14,500,000  33,884,457 نقدي  مبادلات غیر
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 حاصل از آخرین افزایش سرمایهنتایج  -10-1

میلیون ریال به مبلغ  29،000،000اي انجام شده از مبلغ  ه منظور جبران مخارج سرمایهب 1393سرمایه شرکت در سال 
سرمایه به نتایج حاصل از این افزایش  .افزایش یافتسود انباشته درصد) از محل  50(معادل  میلیون ریال 43،500،000

 شرح زیر است:
 هیسرما شیافزا نیآخر از حاصل جینتا. 10 هینما

 مجوز افزایش سرمایه شرح
افزایش سرمایه 

 مصوب

 14،500،000 29،000،000 افزایش سرمایه از محل سود انباشته منابع
 14،500،000 29،000،000 جمع

 مصارف
انجام شده در شرکت صنایع  گذاري جبران قسمتی از سرمایه

 پتروشیمی خلیج فارس (سهامی عام) و نفت ستاره خلیج فارس
29،000،000 14،500،000 

 14،500،000 29،000،000 جمع

 
 هاي شرکت به تفکیک صنعتگذاريسرمایه -11-1

 31/02/1396 خیتار در شرکت هاي گذاري هیسرما خلاصه صورت. 11 هینما

 شرح سرمایه گذاري
 جمع سرمایه گذاري خارج از بورس پذیرفته شده در بورس

تعداد 
 شرکت

 ارزش بازار بهاي تمام شده
تعداد 
 شرکت

 بهاي تمام شده
تعداد 
 شرکت

 بهاي تمام شده
درصد 
 به کل

  0.90  800,600  1  800,600  1  0  0  0 بازرگانی (عمده فروشی و حق العمل کاري)

  1.32  1,171,279  4  40,060  1  7,354,490  1,131,219  3 اي هاي نفتی کک و سوخت هسته فرآورده
  82.36  73,345,073  19  7,481,013  9  79,214,427  65,864,060  10 مواد و محصولات شیمیایی

  1.20  1,070,896  4  262,983  2  3,106,776  807,913  2 لاستیک و پلاستیک
  0.08  67,001  1  67,001  1  0  0  0 پیمانکاري صنعتی

  14.15  12,601,646  2  12,601,646  2  0  0  0 هاي خدماتی جانبی نفت و گاز استخراج و فعالیت
  100  89,056,495  31  21,253,303  16  89,675,693  67,803,192  15 گذاري در سهام جمع سرمایه
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 افزایش سرمایه تشریح طرح -2
 هدف از انجام افزایش سرمایه -1-2

اي انجام  جبران مخارج سرمایهبه منظور در نظر دارد  (سهامی عام)گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تأمین سرمایهشرکت 
 میلیون ریال به مبلغ 43،500،000سرمایه خود را از مبلغ ، مالیاصلاح ساختار  جهت جلوگیري از خروج وجه نقدو  شده

افزایش دهد. گفتنی است درصورت عـدم انجـام    مطالبات و آورده نقدي سهامدارانمیلیون ریال از محل  81،500،000
شرکت به منظور تأمین منابع مالی براي پرداخت مطالبات سـهامدار عمـده، مجبـور بـه دریافـت وام از      افزایش سرمایه، 

هـاي آتـی کـاهش     باشد که در این صورت، سودآوري شـرکت در سـال   زیادي میسیستم بانکی و پرداخت هزینه مالی 
هـاي  خواهد یافت. شایان ذکر است که در نتیجه افزایش سرمایه ساختار مالی شرکت به شرح مـذکور اصـلاح و نسـبت   

 کنند.  مالی شرکت بهبود پیدا می
 گذاري مورد نیاز و منابع تأمین آن سرمایه -2-2

میلیون ریال و منابع تأمین آن به شـرح   41،216،432تحقق اهداف یادشده مبلغ  برايگذاري مورد نیاز  کل مبلغ سرمایه
  است:جدول زیر 

 آن نیتأم منابع و ازین مورد گذاري هیسرما. 12 هینما
 جدول منابع و مصارف وجوه

بع
منا

 

 38,000,000 مطالبات و آورده نقدي سهامدارانافزایش سرمایه از محل 
 3,216,432 منابع داخلی

 41,216,432 جمع منابع
ف

صار
م

 
اي انجام شده و جلوگیري از خروج وجه نقد  جبران مخارج سرمایه

 جهت اصلاح ساختار مالی
41,216,432 

 41,216,432 جمع مصارف

 تشریح مصارف افزایش سرمایه  -3-2

 هاي انجام شده گذاري مخارج بابت سرمایهجبران  -1-3-2

 باشد. به شرح جدول زیر می ها گذاري در سهام شرکت جبران مخارج بابت افزایش سرمایه

 شده انجام يها يگذار هیسرما بابت مخارج جبران. 13 هینما

 گذاري درصد سرمایه سرمایه شرکت نام شرکت
بهاي تمام شده  

 گذاري سرمایه
 46,906,932 %8.50 50,000,000 صنایع پتروشیمی خلیج فارس

 8,809,500 %49 25،500،000  نفت ستاره خلیج فارس

  55,716,432 گذاري مجموع سرمایه
 )14.500.000( 04/11/1393مخارج سرمایه اي منظور شده در افزایش سرمایه مورخ شود:  کسر می

  41,216,432 جمع

 
 

 مبالغ به میلیون ریال

ریال مبالغ به میلیون  

 24 از 13 صفحه
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 بهبود ساختار مالی شرکت -2-3-2

شرکت در دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه نشان از بهبـود سـاختار   بدهی هاي مالی مالکانه و  مقایسه نسبت
هـاي   مالی شرکت در حالت انجام افزایش سرمایه دارد. نسبت مالکانه نشانگر اهمیت و نقش سهامداران در تأمین دارایی

دهـد. بـالا    ها و بستانکاران افـزایش مـی   شرکت است و در واقع پایین بودن این نسبت ریسک شرکت را از دیدگاه بانک
هایی است که به شـرکت وام   دهندة مخاطره آمیز بودن شرکت از دیدگاه بستانکاران و بانک بودن نسبت بدهی نیز نشان

 ها و موسسات اعتباري را افزایش خواهد داد. دهند و در نتیجه هزینۀ تأمین مالی از طریق بانک می
 شرکت یمال يها نسبت. 14 هینما

 31/02/1399 31/02/1398 31/02/1397 31/02/1396 31/02/1395 نسبت هاي مالی

 نسبت مالکانه
 عدم انجام افزایش سرمایه

59.2%  59% 
67% 72% 77% 

 %99 %99 %99 انجام افزایش سرمایه

 نسبت اهرمی
 عدم انجام افزایش سرمایه

40.7%  41% 
33% 28% 23% 

 %1 %1 %1 انجام افزایش سرمایه

 
 مبلغ افزایش سرمایۀ پیشنهادي و محل تأمین آن -4-2

 81،500،000میلیون ریال به مبلـغ   43،500،000شده، شرکت در نظر دارد سرمایۀ خود را از مبلغ  با توجه به برنامۀ ارائه
 افزایش دهـد.  مطالبات و آورده نقدي سهامداران، از محل درصد) 87.4معادل  ،میلیون ریال 38،000،000( میلیون ریال

 شود:شرح ذیل برآورد میترکیب افزایش سرمایه به
 میلیون ریال. 38،000،000میزان  بهمطالبات و آورده نقدي سهامداران  محلافزایش سرمایه از  •

  
 افزایش سرمایه طرحارزیابی  -3

 یهاي مالبینی صورتمفروضات مبناي پیش -1-3
 جلوگیري از خروج وجه نقدو  اي انجام شده جبران مخارج سرمایهبه منظور نظر دارد  همانگونه که ذکر شد، شرکت در

  افزایش دهد. آورده نقدي سهامدارانمطالبات و سرمایه خود را از محل ، مالیاصلاح ساختار  جهت
وي و کاهش قابل توجه سود و لطمه به فبراي جلوگیري از فروش پرتشود افزایش سرمایه فرض می انجامحالت  در

حالت فرض این در خواهد شد.  انجام مطالبات و آورده نقدي سهامدارانمنابع استراتژیک، افزایش سرمایه از محل 
از افزایش سرمایه به حساب سرمایه منظور و  آنبه اندازه سهم  گذاري تأمین اجتماعی شرکت سرمایهشود مطالبات  می

همچنین در حالت عدم انجام افزایش  شود.مابقی رقم افزایش سرمایه از محل آورده نقدي سایر سهامداران تأمین می
ز طریق ا گذاري تأمین اجتماعی شرکت سرمایهشود تأمین منابع مورد نیاز براي بازپرداخت مطالبات سرمایه فرض می

سپس دو فرض یاد شده یعنی انجام انجام خواهد شد. مین مالی مربوطه أتحمل مخارج تدریافت وام از سیستم بانکی و 
ها بینیپیش. مورد مقایسه قرار گرفته است اجراي افزایش سرمایهنتایج مالی حاصل از  از نقطه نظرو عدم انجام 

  :ذیل صورت گرفته است نظر گرفتن مفروضات و دراساس روندهاي گذشته بر

 24 از 14 صفحه
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بـر اسـاس    1397و  31/02/1396مالی منتهی به هاي  زیانی سال اطلاعات سود وهاي مالی از  بینی صورت در پیش )1(
 شرکت استفاده شده است.مصوب بودجه 

مـالی  هـاي   سالها براي  گذاري درآمد عملیاتی حاصل از سرمایه ،در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه )2(
طبـق بودجـه مصـوب و    پذیر  هاي سرمایه شرکتنی سود تقسیمی بی راساس پیشب 1397 و 31/02/1396منتهی به 
ح نـرخ  و(متناسب با سط درصدي 10با اعمال نرخ رشد عمدتا  1399و  31/02/1398مالی منتهی به  هاي براي سال

در سـال مـالی منتهـی بـه     لازم به ذکر اسـت کـه کـاهش درآمـد عملیـاتی       .شده است محاسبه کشور)تورم فعلی 
 ایـن سـال و سـال مـالی بعـد     در  هـا  گـذاري  سرمایهفروش حاصل از  بینی درآمد مربوط به عدم پیش 31/02/1398
 باشد. می

 یاتیعمل درآمد ینیب شیپ.15 هینما
 31/02/1399 31/02/1398 31/02/1397 31/02/1396 شرح

 هاي فرعی: شرکت
    

 2,009,159 1,826,508 1,660,462 1,272,560 پتروشیمی فن آوران
 916,677 833,342 757,584 745.049 پتروشیمی خراسان

 1,019,113 926,466 842,242 887.073 نفت ایرانول
 496,138 451,034 410,031 240.465 نفت پاسارگاد

 645,871 587,156 533,778 635.959 گروه صنعتی بارز
 509,652 463,320 421,200 269.346 پتروشیمی غدیر
 266,805 242,550 220,500 199.975 پرسی ایران گاز

 101,640 92,400 84,000 10,400 گستر نوینتامین گروه صنعت سلولزي 
 5,965,054 5,422,777 4,929,797 4.260.827 هاي فرعی جمع سود شرکت

 شرکت هاي وابسته:
    

 2,741,019 2,491,836 2,265,305 2,624,319 پتروشیمی مارون
 2,738,848 2,489,862 2,263,511 2.618.874 پتروشیمی جم

 782,603 711,457 646,779 538.607 پتروشیمی شازند
 1,142,234 1,038,395 943,995 991.655 پتروشیمی خارك

 27,344 24,858 22,598 14,262 یاسا تایر و رابر ایران
 33,544 30,494 27,722 17,968 نیرو کلر

 4,678,128 3,598,560 1,499,400 779,688 نفت ستاره خلیج فارس
 1,130,219 1,027,472 934,065 671,517 پتروشیمی مروارید
 755.948 687.225 624.750 662.883 پتروشیمی برزویه

 148.807 135.279 122.981 130.237 هاي وابسته شرکتسایر 
 14,178,692 12,235,437 9,351,106 9.050.011 هاي وابسته جمع سود شرکت

 ها: سایر شرکت
    

 2,265,006 2,059,097 1,871,906 1,276,299 صنایع پتروشیمی خلیج فارس
 148,311 134,828 122,571 8.476 ها سایر شرکت

 2,413,317 2,193,925 1,994,477 1.284.775 ها سایر شرکتجمع سود 
 0 0 6,380,000 5.771.917 گذاري سود حاصل از فروش سرمایه
 22,557,064 19,852,138 22,655,380 20.367.530 جمع درآمد عملیاتی

 مبالغ به میلیون ریال
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درصد رشد نسـبت   15با و بعد از آن  31/02/1398از سال مالی منتهی به  و عمومی اداريفروش، هاي  هزینه )3(
  ست.برآورد شده ابه سال قبل 

برابر بـا بودجـه    افزایش سرمایه در حالت عدم انجام، عملیاتی هاي غیر  سایر درآمدها و هزینهدر شناسایی قلم   )4(
هاي آتی وجـوه مـازادي در    در حالت انجام افزایش سرمایه نیز، چنانچه در سال شده است. در نظر گرفتهثابت 

هاي کوتاه مدت اختصاص داده شده که درآمد حاصل از آن با نـرخ سـود    گذاري نجام سرمایهدسترس باشد به ا
 شده است. منظورعملیاتی  هاي غیر  درصد شناسایی و به عنوان سایر درآمدها و هزینه 18

 
صاحبان سهام براي براساس مصوبه مجمع عمومی  31/02/1395مالی منتهی به سال سود سهام مصوب براي  )5(

افزایش سرمایه با توجه به عدم نیـاز  در حالت انجام هاي آتی  در نظر گرفته شده است. در سالسال مورد اشاره 
درصـد   95و وجود نقدینگی در شرکت  به میـزان   گذاري تأمین اجتماعی شرکت سرمایهبه بازپرداخت مطالبات 

(با حاصل از فروش سهام  درآمددرصد از  20به علاوه  حاصل از فروش سهام درآمدپس از کسر  سود سال قبل
در حالت عدم انجام اساسنامه شرکت) به عنوان سود سهام محاسبه و منظور شده است و  58توجه به مفاد ماده 

اسـت.  شـده  درصـد در نظـر گرفتـه     50میـزان  کمبود نقدینگی، نرخ تقسیم سود به با توجه به افزایش سرمایه 
 گردد.  دوره تسویه می در همانهر سال سود سهام پرداختنی  همچنین

 
درصـد سـود    5در حالت انجام افزایش سرمایه، اندوخته قانونی هر سال طبق قانون تجارت بـا رعایـت حـداقل     )6(

 درصد مبلغ سرمایه لحاظ شده است. 10خالص آن دوره تا سقف 
 

درصـد از درآمـد حاصـل از فـروش      80میـزان  بـه  31/02/1396اي در سال مالی منتهـی بـه    هاندوخته سرما ی )7(
بـراي   گزارش حسابرس مستقل و بـازرس قـانونی    7میلیارد ریال (طبق بند  7،698به علاوه ها  گذاري سرمایه

بـه   31/02/1397مـالی منتهـی بـه    در سال  و ) محاسبه و منظور شده است31/02/1395سال مالی منتهی به 
با توجـه بـه عـدم    هاي آتی  ها افزایش یافته و در سال گذاري سرمایه درآمد حاصل از فروش درصد از 80میزان 

 ثابت فرض شده است.ها،  گذاري بینی درآمد حاصل از فروش سرمایه پیش
 

هاي جاري بـه میـزان مـورد نیـاز تسـهیلات مـالی        برآورد شده است هر ساله شرکت به منظور پیشبرد فعالیت )8(
شود. نـرخ بهـره در هـر دو     پرداخت میباز پایان همان دورهدر  ،دوره ابتدايتسهیلات مانده  و کند دریافت می

مـالی بـه صـورت      درصد در نظر گرفته شده است. ریز محاسبات تسهیلات مالی دریـافتی و هزینـه   24حالت 
 باشد. می صفحه بعدجدول 

 

 
 مبالغ به میلیون ریال 
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 بهره نهیهز و یافتیدر یمال لاتیتسه مانده ینیب شیپ.16 هینما

 1396/02/31 شرح
1397/02/31 1398/02/31 1399/02/31 

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

 15,000,000 0 13,000,000 0 15,016,797 15,016,797 14,016,797 اول دوره
 18,000,000 0 15,000,000 0 13,000,000 0 1,000,000 دریافتی طی دوره
 (15,000,000) 0 (13,000,000) 0 (15,016,797) (15,016,797) 0 بازپرداخت اصل

 18,000,000 0 15,000,000 0 13,000,000 0 15,016,797 مانده پایان
 3,960,000 0 3,360,000 0 3,003,760 3,003,760 4,153,348 هزینه بهره تسهیلات
هزینه بهره اقساط 

 0 0 0 0 0 0 3,686,652 خصوصی سازي

هزینه بهره بازپرداخت 
 مطالبات تأمین اجتماعی

0 0 7,146,240 0 5,889,034 0 4,330,099 

 8,290,099 0 9,249,034 0 10,150,000 3,003,760 7,840,000 مجموع هزینه مالی
 

ندارد و در حالـت   تسهیلات جدیدلازم به ذکر است که در حالت انجام افزایش سرمایه، شرکت نیاز به دریافت 
 تسـهیلات مـالی  عدم انجام افزایش سرمایه فرض شده است براي بازپرداخت مطالبات خود نیازمنـد دریافـت   

 باشد. میبیشتر 
 29،776،000به مبلـغ   گذاري تأمین اجتماعی شرکت سرمایههمچنین فرض شده است که مطالبات مربوط به 

با نرخ  در صورت افزایش سرمایه به حساب افزایش سرمایه و با فرض عدم انجام افزایش سرمایه میلیون ریال
 شود: به شرح جدول زیر بازپرداخت میبه صورت اقساط مساوي سال  4طی سالانه درصد  24

 جدول بازپرداخت مطالبات.17 هینما
 مطالباتمانده  مین مالیأمخارج ت بازپرداخت از اصل اقساط شرح

  24,537,642  7,146,240  5,238,358  12,384,598 1396سال 
  18,042,078  5,889,034  6,495,564  12,384,598 1397سال 
  9,987,579  4,330,099  8,054,499  12,384,598 1398سال 
  0  2,397,019  9,987,579  12,384,598 1399سال 

مانده حسابرسی نشده  برابر با 31/02/1396مالی منتهی به در سال تجاري هاي تجاري و غیر دریافتنی  حساب )9(
و در کاهش قیمـت نفـت   با توجه به در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه هاي آتی  و براي سال

 رشـد نسـبت بـه سـال قبـل     درصـد   15 بـا در هر سال هاي زیرمجموعه،  رایط نقدینگی شرکتنظر گرفتن ش
 .بینی شده است پیش

با توجه هاي بلندمدت  ، دریافتنیهاپرداخت مانده حساب پیش انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، در هر دو حالت )10(
 .ندا درصد رشد داشته 20 کارکنانذخیره مزایاي پایان خدمت و درصد  10 میانگین نرخ تورمبه 

 

 مبالغ به میلیون ریال
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در نظر برابر با مانده حسابرسی نشده  31/02/1396در سال مالی منتهی به  مدت بلندهاي گذاريسرمایه   حساب )11(
و در نظـر گـرفتن   بینی فـروش سـهام    با توجه به پیش 31/02/1397در سال مالی منتهی به گرفته شده است. 

 هـاي آتـی   و در سـال  کاهش یافته استدرصد (میانگین دو سال اخیر) پرتفوي سهام  70به فروش  نسبت سود
 ثابت فرض شده است. 

مانده حسابرسـی   برابر با 31/02/1396مالی منتهی به در سال هاي تجاري و غیرتجاري  پرداختنی  حسابمانده  )12(
 مطالبـات بـه میـزان    افـزایش سـرمایه   انجامدر حالت  31/02/1397و در سال مالی منتهی به این تاریخ نشده 

 10هاي آتی بـا نـرخ تـورم     یابد و براي باقی مانده آن در سال کاهش می گذاري تأمین اجتماعی شرکت سرمایه
هـاي   پرداختنی  حسابمانده درصد رشد در نظر گرفته شده است. همچنین در حالت عدم انجام افزایش سرمایه 

 ) محاسبه شده است.8با توجه به جدول بازپرداخت مطالبات (ذکر شده در فرض شماره  تجاري و غیرتجاري
پـس از کسـر    و نامشـهود  هاي ثابـت مشـهود   دارایی، مانده حساب در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه )13(

 شده است.  ها ثابت لحاظ و سایر دارایی (به شرح جدول زیر) ات مربوطهاستهلاک
 . استهلاك18 هینما

 شرح
1396/02/31 1397/02/31 1398/02/31 1399/02/31 

 استهلاك ارزش دفتري استهلاك ارزش دفتري استهلاك ارزش دفتري استهلاك ارزش دفتري

 0 75,299 0 75,299 0 75,299 0 75,299 زمین
 9,209 297,773 9,494 306,982 9,788 316,476 10,091 326,264 ساختمان

 142 426 189 567 252 757 336 1,009 وسائط نقلیه
 335 335 335 671 335 1,006 335 1,342 اثاثه و منصوبات

 9,687 373,833 10,019 383,519 10,376 393,538 10,762 403,914 جمع

 45 45 45 90 45 136 45 181 دارایی نامشهود

 9,732 373,878 10,064 383,610 10,421 393,674 10,808 404,095 جمع کل

 خواهند بود: صفحه بعدبینی شده به شرح هاي مالی پیشبر مبناي مفروضات یاد شده، صورت

لیون ریالمبالغ به می  

 24 از 18 صفحه
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 بینی صورت وضعیت مالیپیش 2-3
 .استشرح زیر  با فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به آینده هاي مالیسالبینی ترازنامۀ شرکت براي  پیش

 ترازنامه ینبی شیپ. 19 هینما

 1396/02/31 شرح
1397/02/31 1398/02/31 1399/02/31 

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام افزایش 
 سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

  2,819,037  2,183,594  3,119,566  2,125,922  2,440,591  2,267,769  897,440 موجودي نقد
  180,205  11,180,205  180,205  11,180,205  180,205  5,180,205  180,205 مدت هاي کوتاه گذاري سرمایه
  33,603,733  33,603,733  29,220,638  29,220,638  25,409,250  25,409,250  22,095,000 هاي تجاري و غیرتجاري دریافتنی

  4,193  4,193  3,812  3,812  3,465  3,465  3,150 ها پرداخت پیش
  0  0  0  0  0  0  0 فروش يشده برا ينگهدار ییدارا

  36,607,168  46,971,725  32,524,220  42,530,576  28,033,511  32,860,689  23,175,795 هاي جاري جمع دارایی
  18,010  18,010  16,373  16,373  14,884  14,884  13,531 مدت هاي بلند دریافتنی

  90,103,036  90,103,036  90,103,036  90,103,036  90,103,036  90,103,036  92,837,322 مدت هاي بلند گذاري سرمایه
  45  45  90  90  136  136  181 هاي نامشهود دارایی

  373,833  373,833  383,519  383,519  393,538  393,538  403,914 دارایی هاي ثابت مشهود
  237,016  237,016  237,016  237,016  237,016  237,016  237,016 ها سایر دارایی

  90,731,940  90,731,940  90,740,035  90,740,035  90,748,610  90,748,610  93,491,964 هاي غیرجاري جمع دارایی
  127,339,108  137,703,665  123,264,255  133,270,611  118,782,122  123,609,300  116,667,759 ها جمع دارایی

  11,589,619  1,602,040  19,498,478  1,456,400  25,861,642  1,324,000  31,100,000 هاي تجاري و غیرتجاري پرداختنی
  0  0  0  0  0  0  0 مالیات پرداختنی

  0  0  0  0  0  0  1,009,000 پرداختنیسود سهام 
  18,000,000  0  15,000,000  0  13,000,000  0  15,016,797 تسهیلات مالی

 مبالغ به میلیون ریال

 24 از 19 صفحه
 



 (سهامی عام)نفت و گاز و پتروشیمی تأمین گذاري افزایش سرمایه شرکت سرمایهگزارش توجیهی             
  
 

 1396/02/31 شرح
1397/02/31 1398/02/31 1399/02/31 

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام افزایش 
 سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

  29,589,619  1,602,040  34,498,478  1,456,400  38,861,642  1,324,000  47,125,797 هاي جاري جمع بدهی
  0  0  0  0  0  0  0 مدت بلند يها یپرداختن

  12,118  12,118  10,099  10,099  8,416  8,416  7,013 ذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان
  12,118  12,118  10,099  10,099  8,416  8,416  7,013 هاي غیرجاري جمع بدهی

  29,601,737  1,614,158  34,508,577  1,466,499  38,870,058  1,332,416  47,132,810 ها جمع بدهی
  43,500,000  81,500,000  43,500,000  81,500,000  43,500,000  81,500,000  43,500,000 سرمایه

  4,350,000  7,631,150  4,350,000  6,410,081  4,350,000  5,350,292  4,350,000 اندوخته قانونی
  19,442,666  19,442,666  19,442,666  19,442,666  19,442,666  19,442,666  14,338,666 اي اندوخته سرمایه
  30,444,705  27,515,691  21,463,012  24,451,366  12,619,398  15,983,926  7,346,283 سود انباشته

  97,737,371  136,089,507  88,755,678  131,804,112  79,912,064  122,276,884  69,534,949 جمع حقوق صاحبان سهام
  127,339,108  137,703,665  123,264,255  133,270,611  118,782,122  123,609,300  116,667,759 حقوق صاحبان سهامجمع بدهی ها و 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 24 از 20 صفحه
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 بینی صورت سود و زیان پیش -3-3
 صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر است.هاي مالی آینده در سود انباشته شرکت براي سالگردش حساب بینی صورت سود و زیان و  پیش

 سود انباشتهگردش حساب و  انیز و سود صورت ینبی شیپ. 20 هینما

 1396/02/31 شرح
1397/02/31 1398/02/31 1399/02/31 

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

  22,557,064  22,557,064  19,852,138  19,852,138  22,655,380  22,655,380  20,367,530 درآمدهاي عملیاتی
 (148,120) (148,120) (128,800) (128,800) (112,000) (112,000) (105,000) هاي فروش، اداري و عمومی هزینه

  22,408,944  22,408,944  19,723,338  19,723,338  22,543,380  22,543,380  20,262,530 سود عملیاتی
 (8,290,099)  0 (9,249,034)  0 (10,150,000) (3,003,760) (7,840,000) هاي مالی هزینه

  200,000  2,012,437  200,000  1,472,437  200,000  466,218  200,000 هاي غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه
  14,318,845  24,421,381  10,674,304  21,195,775  12,593,380  20,005,838  12,622,530 سود قبل از مالیات

  0  0  0  0  0  0  0 مالیات بر درآمد
  14,318,845  24,421,381  10,674,304  21,195,775  12,593,380  20,005,838  12,622,530 سود خالص

 گردش حساب سود انباشته

  14,318,845  24,421,381  10,674,304  21,195,775  12,593,380  20,005,838  12,622,530 سود خالص
  21,463,012  24,451,366  12,619,398  15,983,926  7,346,283  7,346,283  14,061,753 سود انباشته ابتداي دوره

  0  0  0  0  0  0  0 تعدیلات سنواتی
 (5,337,152) (20,135,986) (1,830,690) (11,668,547) (2,216,265) (5,263,904) (6,960,000) سود سهام مصوب 

  30,444,705  28,736,760  21,463,012  25,511,154  17,723,398  22,088,218  19,724,283 سود قابل تخصیص
  0 (1,221,069)  0 (1,059,789)  0 (1,000,292)  0 اندوخته قانونی
  0  0  0  0 (5,104,000) (5,104,000) (12,378,000) اي اندوخته سرمایه

  30,444,705  27,515,691  21,463,012  24,451,366  12,619,398  15,983,926  7,346,283 سود انباشته در پایان سال

 مبالغ به میلیون ریال

 24 از 21 صفحه
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 منابع و مصارف نقدي شرکت بینیپیش -4-3
  با دو فرض افزایش و عدم افزایش سرمایه در جدول زیر نمایش داده شده است. آینده شرکت هايسالشده  بینییشپ جدول منابع و مصارف نقدي

 ينقد مصارف و منابع جدول. 21 هینما

 1396/02/31 شرح
1397/02/31 1398/02/31 1399/02/31 

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

بع
منا

 

  18,173,968  18,173,968  16,040,751  16,040,751  19,341,130  19,341,130  19,484,164 گذاري درآمد سرمایه
  200,000  2,012,437  200,000  1,472,437  200,000  466,218  200,000 عملیاتی دریافت از محل سایر درآمدهاي غیر

  18,000,000  0  15,000,000  0  13,000,000  0 0 تسهیلات مالی اضافات
  0  0  0  0  0  8,224,000  0 افزایش سرمایه از محل آورده نقدي

  11,752  157,392  11,747  144,147  2,746,109  2,746,109  2,198,393 سایر
  36,385,720  20,343,797  31,252,498  17,657,335  35,287,239  30,777,457  21,882,557 جمع منابع

ف
صار

م
 

  148,120  148,120  128,800  128,800  112,000  112,000  105,000 هاي فروش، اداري عمومی هزینه
  8,290,099  0  9,249,034  0  10,150,000  3,003,760  6,840,000 هاي مالی هزینه

  5,337,152  20,135,986  1,830,690  11,668,547  3,225,265  6,272,904  9,192,629 پرداخت سود سهام
  0  0  0  0  0  0  654 پرداخت مالیات
  15,000,000  0  13,000,000  0  15,016,797  15,016,797  0 تسهیلات مالی پرداختی بابت

  0  0  0  6,000,000  0  5,000,000  5,591,982 ها گذاري افزایش سرمایه
  7,910,878  2,018  6,364,999  1,835  5,240,026  1,668  7,323 سایر
  36,686,248  20,286,125  30,573,523  17,799,181  33,744,088  29,407,129  21,737,589 جمع مصارف

 (300,529)  57,672  678,975 (141,847)  1,543,151  1,370,329  144,968 مازاد (کسري) نقدینگی
  3,119,566  2,125,922  2,440,591  2,267,769  897,440  897,440  752,472 وجه ونقد مانده اول دوره

  2,819,037  2,183,594  3,119,566  2,125,922  2,440,591  2,267,769  897,440 وجه نقد مانده پایان دوره

 مبالغ به میلیون ریال

 24 از 22 صفحه
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 جریانات نقدي و ارزیابی طرح  -5-3 
ارزیابی طرح افزایش سرمایه نیز بر مبناي مقایسه دو حالت اجراي افـزایش سـرمایه و عـدم اجـراي     ارائه شده است.  زیر سود و زیان شرکت در دو حالت انجام و عدم افزایش سرمایه در نمایه

جام و مبلغ افزایش سرمایه (به عنوان جریان نقدي کاهنده) نالتفاوت سود شرکت در دو حالت انجام و عدم ابراي محاسبه جریانات نقدي خالص طرح، مجموع مابهافزایش سرمایه میسر است. 
فرض شده است.  1399و معادل سال به بعد ثابت  1399. در ارزیابی مالی طرح، جریانات نقدي از سال ارائه شده است تفاضلی به شده است و ارزیابی نهایی بر اساس این جریانات نقديمحاس

بالاتر از این نرخ  گذاران) کمی (نرخ بازده مورد انتظار سرمایهسبه ارزش فعلی خالص ، نرخ تنزیل مورد نیاز براي محادرصد 24با نرخ تامین مالی  مالی فرض اخذ تسهیلاتهمچنین با توجه به 
 باشد: درصد در نظر گرفته شده است. براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پیشنهادي به شرح جدول زیر می 25و به میزان 

 
 . ارزیابی مالی طرح22 هینما

 شرح

سال مالی 
 منتهی به

1397/02/31 

سال مالی 
 منتهی به

1398/02/31 

سال مالی 
 منتهی به

1399/02/31 

سال مالی 
 منتهی به

1400/02/31 

سال مالی 
 منتهی به

1401/02/31 

سال مالی 
 منتهی به

1402/02/31 

سال مالی 
 منتهی به

1403/02/31 

سال مالی 
 منتهی به

1404/02/31 
 24,421,381 24,421,381 24,421,381 24,421,381 24,421,381 24,421,381 21,195,775 20,005,838 سرمایهسود خالص بافرض انجام افزایش 

 14,318,845 14,318,845 14,318,845 14,318,845 14,318,845 14,318,845 10,674,304 12,593,380 سود خالص بافرض عدم انجام افزایش سرمایه
 10,102,536 10,102,536 10,102,536 10,102,536 10,102,536 10,102,536 10,521,471 7,412,458 تفاوت سود خالص

  0  0  0  0  0  0  0 (38,000,000) جریان نقد خروجی (سرمایه گذاري اولیه)
  10,102,536  10,102,536  10,102,536  10,102,536  10,102,536  10,102,536  10,521,471 (30,587,542) جریان نقدي خالص

  1,694,924  2,118,655  2,648,319  3,310,399  4,137,999  5,172,498  6,733,741 (24,470,033) جریان نقد تنزیل شده
  40,549,143  30,446,608  20,344,072  10,241,536  139,001 (9,963,535) (20,066,071) (30,587,542) جریان نقدي خالص تجمعی

  1,346,503 (348,422) (2,467,077) (5,115,396) (8,425,795) (12,563,794) (17,736,292) (24,470,033) تنزیل شده تجمعیجریان نقدي 

 NPV 1,346,503 – ارزش فعلی خالص
 IRR 27.2% -نرخ بازده داخلی

 چهار سال از ابتداي سال مالی جاري دوره بازگشت سرمایه 

 مبالغ به میلیون ریال

 24 از 23 صفحه
 



 (سهامی عام)نفت و گاز و پتروشیمی تأمین گذاري گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت سرمایه            
  

 

 عوامل ریسک -6-3
نفت و گاز و پتروشیمی تأمین گذاري سرمایهه پیشنهادي و فعالیت شرکت گذاري در طرح موضوع افزایش سرمایسرمایه

گذاري در این شرکت باید گیري براي سرمایهگذاران در زمان تصمیمبا مخاطراتی همراه است که سرمایه(سهامی عام)، 
 بدان توجه داشته باشند. این عوامل به شرح زیر است:

گـذاري بـا انـواع    هـاي سـرمایه  ماننـد سـایر شـرکت    (سهامی عام) گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تأمینسرمایهشرکت 
ریسک نوسان نرخ بهـره، ریسـک ناشـی از     ،(مانند نوسانات قیمت سهام) هاي سیستماتیک از قبیل ریسک بازار ریسک

 باشد.نات نرخ ارز، تورم، ریسک سیاسی و... مواجه مینوسا
د قابـل تـوجهی از پرتفـوي    کند و درصفعالیت می مواد و محصولات شیمیاییدر صنعت شرکت این با توجه به این که 

دهد، قیمت سهام در ارتبـاط بـا پرتفـوي شـرکت، مـرتبط بـا اعـلام        ایع شیمیایی و پتروشیمی تشکیل میشرکت را صن
هـا   هـاي جهـانی آن   و همچنین تغییرات نـرخ هاي وابسته  حصولات تولیدي شرکتهاي خرید مواد اولیه و فروش م نرخ
 باشد. می

 همچنین تعیین نرخ بهره توسط بانـک مرکـزي و تعیـین نـرخ ارز توسـط دولـت داراي اثـرات مسـتقیم بـر سـودآوري           
 بـه شـرکت    هـاي مـذکور  هاي وابسته بوده که اثرات آن به طـور غیرمسـتقیم و از طریـق سـود سـهام شـرکت      شرکت
 شود.منتقل می (سهامی عام) گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تأمینسرمایه

 

 گیري و پیشنهاد نتیجه -7-3
هیئـت مـدیره تصـویب افـزایش سـرمایه      و منافع حاصل از افزایش سـرمایه،   ه ضرورت انجام افزایش سرمایهبا توجه ب
 87.4معـادل   ،میلیون ریال 38،000،000میلیون ریال ( 81،500،000میلیون ریال به مبلغ  43،500،000مبلغ از  شرکت 

جلـوگیري از خـروج   و  اي انجام شده جبران مخارج سرمایهبه منظور  آورده نقدي سهامدارانمطالبات و درصد) از محل 
العاده صاحبان سهام پیشنهاد  طی یک مرحله در سال جاري را به مجمع عمومی فوق، مالیاصلاح ساختار  جهت وجه نقد

 کند. می
 
 
 

 

 

 24 از 24 صفحه
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