
 

 

 

  
 اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي تهران

 معاونت بررسي هاي اقتصادي

 وضعيت اقتصاد ايران از منظر صندوق بين المللي پول
 2018مارس  29

بندي خود را در رابطه با ايـران در راسـتاي انجـام كمـك      ، گزارش جمع2018مارس  21پول در صندوق بين المللي 
 1396شود رشد اقتصادي ايران در سـال   ، برآورد مي2016اي  بعد از توافق هسته. منتشر نمود 4مشاوره موضوع ماده 

اي از نتـايج   خلاصـه دامه در ا. درصد گردد 4واحد درصدي معادل  0.3با كاهش  1397و در سال برسد درصد  4.3به 
  .شود مندرج در اين گزارش ارائه مي
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، تقويت بخش غير نفتي بـه همـراه   1396المللي پول، در نيمه نخست  بر اساس گزارش اخير صندوق بين
و هاي خـدمات و سـاختمان موجـب توسـعه      لي و پولي و بهبود در فعاليت بخشهاي ما پشتيباني سياست

درصدي كـاهش يافـت در حـالي كـه نـرخ       11.7به  1396نرخ بيكاري در نيمه اول . اين بخش شدرشد 
 .  بيكاري براي جوانان و زنان همچنان بالا است

محصـولات غـذايي و ثبـات     درصد رسيد كه اعتدال قيمت 9.9نرخ تورم به  1396طي يازده ماه نخست 
، با نوساناتي مواجـه  2018نرخ ارز در بازار آزاد در اوايل سال . هاي مديريت شده از دلايل آن بودند قيمت

شد كه به دنبال آن نرخ بهره در فوريه افزايش يافت به نحوي كه فاصله بين نرخ بهره رسمي و بازار بـه  
 . درصد رسيد 20كمتر از 

 1396 سالايران در اقتصاد 

درصد برسد و با توجه به ثبات ميـزان توليـد    4به  1397رود كه نرخ رشد اقتصادي در سال  انتظار مي 
درصـد نزديـك    4.5مدت رشد اقتصـادي بـه    شود در ميان بيني مي نفت در راستاي سهميه اوپك، پيش

 . شود

در حالـت مـازاد قـرار    حساب جاري ايران همراه با بهبود قيمت نفت و صادرات بيشـتر گـاز، همچنـان    
 .خواهد داشت و رشد تدريجي ذخاير بين المللي را موجب خواهد گرديد

رود استمرار عدم قطعيت، باعث تضعيف جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي و آسـيب   انتظار مي
 . شود) Corresponding Bank Relations-CBRs(وارد كردن بر توسعه بيشتر روابط بانكي 

رشـد نقـدينگي بـه منظـور     . درصـد برسـد   12به حدود  1397نرخ تورم براي سال  شود پيش بيني مي
 .كاهش اثرات ثانويه تغييرات اخير در نرخ ارز، محدود شده است

هاي جديد به بازار كار كافي نبوده و در نتيجه انتظار  سرعت ايجاد اشتغال براي جذب تعداد زياد ورودي
 .  درصد باقي بماند11ن بالاي، نرخ بيكاري همچنا1397رود در سال  مي

 1397 لساايران در اقتصاد 
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  1395-1397هاي  ايران طي سال هاي كلان اقتصادي منتخب شاخص
 بيني پيش برآورد

1395 1396 1397 
     حساب هاي ملي 

 17,926 14,772 12,723 هزار ميليارد ريال توليد ناخالص داخلي اسمي به قيمت بازار

 4.0 4.3 12.5 درصد تغيير ساليانه ل توليد ناخالص داخلي واقعي به قيمت عوام 

 4.6 5.2 61.6 درصد تغيير ساليانه توليد ناخالص داخلي واقعي نفت    

 3.8 4.0 3.3 درصد تغيير ساليانه توليد ناخالص داخلي واقعي بدون نفت    

 11.2 10.2 11.8 درصد تغيير ساليانه نرخ تورم 

 11.7 11.8 12.4 درصد تغيير ساليانه نرخ بيكاري

     گذاريتراز سرمايه

 GDP 33.5 36.2 36.2از  سهم سرمايه گذاري 

 GDP 12.6 15.3 14.7از  سهم تغيير موجودي انبار      

 GDP 20.9 20.9 21.5از  سهم تشكيل سرمايه ثابت ناخالص     

 GDP 17.7 18.6 17.8از  سهم سرمايه گذاري بخش خصوصي        

 GDP 3.3 2.3 3.7از  سهم اري دولتيسرمايه گذ        

 GDP 37.6 40.4 43.2از  سهم پس انداز ناخالص ملي 

 GDP 0.2 0.1 1.1از  سهم بخش دولتي     

 GDP 37.3 40.4 42از  سهم بخش خصوصي     

     تراز پرداخت ها

 تراز حساب جاري 
 GDP 4 4.3 7از  سهم

 29,238 18,395 16,283 ميليون دلار 

 تراز تجاري   
 GDP 5.2 5.7 8.1از  سهم

 33,850 24,596 20,843 ميليون دلار 

 صادرات      
 GDP 20.8 22.7 27.9از  سهم

 116,714 98,062 83,978 ميليون دلار 

 نفت و گاز           
 GDP 12.3 14.7 18.7از  سهم

 78,331 63,662 49,781 ميليون دلار 

 نفت خام           
 GDP 8.1 9.8 13.7از  سهم

 57,240 42,292 32,910 ميليون دلار 

 محصولات پتروشيمي و گاز طبيعي           
 GDP 4.2 4.9 5از  سهم

 21,090 21,370 16,871 ميليون دلار 

 غير نفتي و گازي          
 GDP 8.5 8 9.2از  سهم

 38,838 34,400 34,198 ميليون دلار 

 واردات      
 GDP -15.6 -17 -19.8از  سهم

 82,864- 73,466-63,135- ميليون دلار 
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 بيني پيش برآورد
1395 1396 1397 

 اي تراز حساب مالي و سرمايه
 GDP -4.1 -6.4 -3.8از  سهم

 16,000- 27,435-16,658- ميليون دلار 

 سهام پرتفوي سرمايه گذاري مستقيم خارجي و       
 GDP 0.5 0.2 0.2از  سهم

 970 2,1771,000 ميليون دلار 

 بدهي ميان مدت و بلند مدت      
 GDP -0.5 -0.2 0.1از  سهم

 300 860- 2,095- ميليون دلار 

     عملكرد دولت مركزي

 GDP 17.3 15.7 18.7از  سهم درآمد 

 GDP 8 7.3 7.2از  سهم درآمد مالياتي      

 GDP 9.3 8.3 11.4از  سهم يدرآمد غير ماليات            

 GDP 5.8 5.4 9از  سهم درآمد ناشي از نفت                  

 GDP 19.5 18 20از  سهم هزينه

 GDP 49.1 40.9 53.9از  سهم بدهي ناخالص عمومي      

     بخش پولي

 36.4 0.1- 3.9- درصد تغيير سالانه خالص دارايي هاي خارجي

 20 33.2 39.3 درصد تغيير سالانه خالص دارايي هاي داخلي

 19.4 21 24.7 درصد تغيير سالانه ارات تخصيص به بخش خصوصي اعتب

 پايه پولي 
 20.9 20.7 17.2 درصد تغيير سالانه

 2,692,766 1,845,8002,228,001 ميليارد ريال

  نقدينگي
 23.8 23.5 23.2 درصد تغيير سالانه

 15484.6 12533.9 10172.8ميليارد ريالهزار

 7 6.8 6.5 - ضريب فزاينده نقدينگي 
 1 1 1.1 - ضريب فزاينده پولي
     بخش خارجي

 29.2 18.4 16.3 ميليارد دلار تراز حساب جاري

 130.3 109.5 94.4 ميليارد دلار  صادرات كالا و خدمات      

 103.3- 91.5- 79.5- ميليارد دلار واردات كالا و خدمات      

 9.1 8.7 9.3 رد دلار ميليا ضمانت دولت با بدهي خارجي و بدهي

 3.5 3.4 3.3 ميليارد دلار بدهي كوتاه مدت      

     بخش نفت و گاز

 78.3 63.7 49.8 ميليارد دلار كل صادرات نفت و گاز

 2.7 2.5 2.1ميليون بشكه در روز صادرات نفت خام 

 3.8 3.8 3.7 ميليون بشكه در روز توليد نفت خام

 2018مارس  29 -ولالمللي پصندوق بين: منبع
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  4ماده ارزيابي هيات مشاوره خلاصه نتايج 

هاي اقتصادي حاصل شده در ايران بعد از رفع تحريم ها بويژه در زمينـه توسـعه بخـش     ابراز رضايت از پيشرفت 
هاي ساختاري و  هاي اقتصاد ايران شامل بخش ضعيف بانكي، گلوگاه ترين چالش لزوم توجه جدي به مهم و غير نفتي

 . هاي ناشي از عدم قطعيت فزايش ريسكا

هاي محتاطانه و تاكيد بر تعميق اصلاحات چند منظوره صرف نظر  سياستاعمال تشويق مسئولان براي استمرار  
كـرده جـوان، ارتقـاء سـطح      هاي تحصيل هاي داخلي و ژئوپليتيكي محيطي با هدف ايجاد اشتغال براي گروه از چالش

 هاي رشد بالاتر  ابي به نرخي استانداردهاي زندگي و دست

هاي قادر به ادامه حيات و توقف  دهي به اصلاح بخش مالي بويژه بازسازي، تجديد ساختار و سرمايه بانك اولويت 
 هاي ورشكسته  بانك

هاي دولتي ضمن آماده شـدن بـراي اجـراي     هاي بازسازي در بانك ضرورت تسريع در آغاز تهيه و اجراي برنامه 
 )Asset Quality Review-AQR(كيفيت دارايي برنامه بازنگري 

و  )AML/CFT(ضد پولشويي و مقابلـه بـا تروريسـم مـالي     پيشرفت حاصله در زمينه تقويت چهارچوبيد يتا 
بـا هـدف حفـظ اطمينـان در      FATF گروه ويژه اقدام مالي لزوم استمرار اجراي اصلاحات در راستاي طرح عملياتي

 طسيستم و تسهيل روابط بانكي مرتب

سازي نرخ دو گانه ارز همراه با ارائه استراتژي شـفاف ارتبـاطي و شـرايط     ها براي يكسان تاكيد بر استمرار تلاش 
 محدودتر پولي به منظور پشتيباني از انتقال به يك چهارچوب سياست پولي مبتني بر بازار

 ايمن كردن بدهي دولت به بانك مركزي و تامين استقلال كامل بانك مركزي ضرورت 

ضرورت تقويت استقلال بانك مركزي در قانون جديد بانك مركزي و ايجاد ثبات قيمتي به عنوان هدف اصـلي   
 سياست پولي  

هـايي   ها در زمينه محدود كردن كسري مالي مبتني بر جريان نقدي و ضرورت تعيين ابزارها و روش د تلاشييتا 
كردن بيشتر در حوزه سرمايه گذاري  براي هزينهزم لاضمن ايجاد فضاي  ،تر كردن كسري مالي و بدهيدبراي محدو
 و اجتماعي

هـا، كـاهش    مدهاي ماليـاتي، حـذف معافيـت   آها و استمرار تاكيد بر پويايي در تاكيد بر لزوم تدريجي بودن تلاش 
 بازنشستگي نظاميارانه سوخت و اصلاح 
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 تر كردن تعديلات  هاي فقير با هدف ايجاد فضاي مالي و عادلانه هاي نقدي يارانه به گروه هدفمند كردن پرداخت 

 مدت  پيشنهاد توسعه استراتژي مديريت بدهي ميان 

 لزوم تعميق اصلاحات براي كاهش شكاف زيرساختف خلق بيشتر مشاغل و كاهش بيشتر فقر 

بخشي به اقتصاد، بهبود محيط كسب و كار به خصوص كاهش خطوط  ها براي تنوع ضرورت تمركز دهي تلاش 
 قرمز، مدرن سازي مقررات، تقويت چهارچوب ورشكستگي و تسهيل ورورد به بازار

تسهيل بيشتر مشاركت زنان در بازار كار از طريق كاهش موانع، يارانه دادن براي مراقبت از كودكان بـراي زنـان    
 رسميكم درامد و مقابله با كار غير 

 هاي آماري كيفيت، بموقع بودن و ميزان دسترسي به داده ارتقاءاهميت تاكيد بر  

 

 مسائل كليدي

ها موجب شـده كـه    هاي اقتصادي و تحريم علي رغم بهبود بخش غير نفتي و ايجاد ثبات اقتصاد كلان، تاثيرات سياست
هـاي سـاختاري و    خش بـانكي ضـعيف، گلوگـاه   ب. سطح درآمدها در ايران در سطح دهه گذشته و نرخ بيكاري بالا باشد

 .افزايش عدم قطعيت، پتانسيل رشد ايران را محدود كرده است

 ها انداز و ريسك چشم

رود رشـد اقتصـادي    هايي در جهت حفظ شرايط اقتصاد كلان و استمرار عدم قطعيت بالا، احتمـال مـي   با اعمال سياست
سترده سياسي و پشتيباني عمومي براي انجام اصلاحات داخلي مورد اجماع گ. درصد باشد 4نزديك  1397ايران در سال 

مذاكرات سياستي با تمركـز بـر ترتيـب و    . هاي نزولي، رشد اقتصادي كند خواهد شد در صورت تحقق ريسك. نياز است
 :تسريع در انجام اصلاحات براي حفظ ثبات اقتصاد كلان و تقويت ايجاد شغل، ضرورت دارد

تاري جهت توانمند سازي بخش خصوصي براي رشد و ايجـاد مشـاغل لازم   تعميق اصلاحات ساخ
هـا،   اقداماتي براي تعيـين ريسـك   .بالاي جوانان و و افزايش سطح درآمدها، لازم است براي رفع بيكاري

كـرده، بـه تنـوع بخشـي      باز تعريف نقش دولت، زدودن فساد، بهبود محيط كسب و كار و بكارگيري بيشتر زنان تحصيل
 .وري كمك خواهد نمود اد و رشد بهرهاقتص
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اصلاح بخش مالي به صورت  .ها است به فوريت نياز به بازسازي جامع و تجديد ساختار و سرمايه بانك
هـاي ناكارآمـد ضـمن     هاي قادر به ادامه فعاليت و توقف فعاليـت بانـك   بازسازي كامل آن از طريق تجديد سرمايه بانك

 . بايد انجام شود شويي و مقابله با تامين مالي تروريسم، ميتكميل اقدامات مربوط به ضد پول

اي براي محدود كردن كسري مالي و بدهي بخش عمومي، محافظـت   هاي گسترده اقدامات و روش
بايـد تـدريجي باشـد تـا از رشـد       تعديل مي .از رشد و باشتراك گذاري عادلانه بار اصلاحات مورد نياز است

اين تركيب همراه با هدفمنـد كـردن   . ر است بيشتر متكي بر پوياسازي درآمد داخلي باشداقتصادي محافظت نمايد و بهت
 .تر كردن تعديلات را تامين خواهد نمود انتقالات به فقرا، اطمينان لازم در زمينه عادلانه

 ـ ،افت ذخـاير  شهاكيكسان سازي نرخ ارز به كاهش فشارهاي مربوط به مبادلات خارجي،   فذح
موجب  ،ايجاد اطمينان در رابطه با نرخ يكسان .پذيري كمك خواهد نمود زا و تقويت رقابت زينههاي ه يارانه

سازي بدهي دولت بـه بانـك    تقويت شرايط پولي و حركت به سمت چارچوب سياست پولي مبتني بر بازار به همراه ايمن
 .ن و پايدار، خواهد گرديدمركزي و دادن اختيار و استقلال كامل به بانك مركزي براي پيگيري تورم پايي

 

 

 


