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گروه سرمایه گذاری البرز )سهامی عام( شرکت 
گــزارش فعــالیت و وضع عمـومی شــرکت
برای دوره   مالـی منتهـی به30 اســفند1395

گزارش	فعالیت	و	وضع	عمومی	شرکت	برای	دوره	سالانه	منتهی	به	1395/12/30		بر	
گردد. پایه	سوابق،	مدارک	و	اطلاعات	موجود	تهیه	و	به	شرح	ذیل	تقدیم	می	

گزارش	حاضر		مبتنی	بر	اطلاعات	ارائه	شده	در	صورتهای	مالی	بوده	و	اطلاعاتی	را	در	
خصوص	وضع	عمومی	شرکت	و	عملکرد	هیأت	مدیره	فراهم	می	آورد.	

که	در	باره	عملیات	و	وضع	عمومی	 گزارش	 به	نظر	اینجانبان	اطلاعات	مندرج	در	این	
کید	بر	ارائه	منصفانه	نتایج	عملکرد	هیأت	مدیره	و	در	جهت	 شرکت	می	باشد،	با	تأ
گردیده	 حفظ	منافع	شرکت	و	انطباق	با	مقررات	قانونی	و	اساسنامه	شرکت	تهیه	و	ارائه	
است.	این	اطلاعات	هماهنگ	با	واقعیتهای	موجود	بوده	و	اثرات	آنها	در	آینده	تا	حدی	
گزارش	 کافی	در	این	 که	در	موقعیت	فعلی	می	توان	پیش	بینی	نمود،	به	نحو	درست	و	
گمراهی	استفاده	 از	آن	موجب	 گاهی	 آ که	عدم	 گردیده	است	و	هیچ	موضوعی	 ارائه	

گزارش	حذف	نگردیده	و	به	تایید	هیأت	مدیره	رسیده	است. کنندگان	می	شود،	از	

امضا سمت نماینده اعضای	هیأت	مدیره

رئیس	هیأت	مدیره البرز	دارو
	)سهامی	عام(

مهندس	غلامرضا	شافعی

نائب	رئیس	هیأت	مدیره دارویی	برکت
)سهامی	عام(

دکتر	عبدالمجید	چراغعلی

عضو	هیأت	مدیره گذاری	اعتلاء	البرز	 سرمایه	
)سهامی	عام(

دکتر	محمدعلی	میرزا	کوچک	
شیرازی

عضو	هیأت	مدیره گذاری	ملی	ایران	 سرمایه	
)سهامی	عام(

سید	یاسر		مهدی	ابوتربی	فرد

مدیر	عامل	و	عضو	هیأت	
مدیره

گروه	دارویی	سبحان
)سهامی	عام(

دکتر	محمد	رضوانی	فر
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که	با	بضاعت	اندک	در	تعهد	داشتیم،	رانصیبمان	 که	فیض	ادای	خدمت	و	ایفای	آنچه	 سپاس	حی	سبحان	را	
ساخت	و	توفیق	حفظ	و	حراست	از	بار	امانت	و	مسئولیتی	که	برذمه	داشتیم	را	عنایت	فرمود.	از	پیشگاه	خداوند	

متعال	توانی	دو	چندان	و	توفیقی	مضاعف	برای	حرکت	در	مسیر	تعالی	در	سالهای	پیش	رو	را		مسئلت	داریم.
کار	مضاعف	"		زمینه	های	تبلور	 گذشته	با	پیروی	از	اندیشه	های	رهبر	فرزانۀ	انقلاب		با	"همت	و	 در	سالیان	
"جهاد	اقتصادی"	را	فراهم	نمودیم	و	با	نصب	العین	قرار	دادن	دغدغه	های	معظم	له،	اقتصاد	مقاومتی	را	در	
گرفته	 که	بدخواهان	ایران	اسلامی	آتش	آن	را	افروخته	اند،	در	پیش	 عرصه	جهاد	و	جنگ	تحمیلی	اقتصادی	

ایم.
گذاری	البرز	در	سال	تبلور	"اقتصاد	مقاومتی؛	اقدام	و	عمل"	سعی	بر	آن	داشتیم	تا	در	 گروه	سرمایه	 در	این	میان	
عرصه	اقتصادی	و	خصوصاً	صنعت	دارو	بتوانیم	با	اقدامی	شایسته،	به	امر	مهم	عمل	نماییم.	اثرات	سیاست	
های	انقباظی	پولی	و	مالی	دولت	بر	صنعت	دارو	بهمراه	افزایش	هزینه	های	تأمین	مالی،	افزایش	حجم	چکهای	
کنار	یکی	از	بارزترین	مشخصه	های	صنعت	دارویی،	یعنی	رقابت	شدید	و	اتکای	مضاعف	آن	بر	 برگشتی،	در	
گذاری	در	این	عرصه	را	به	مراتب	پیچیده	تراز	پیش	نموده	است.	 گیری	و	سیاست	 دانش	و	فناوری	روز،تصمیم	
گرامی	و	با	اتخاذ	تدابیر	نوآورانه	 با	این	وجود	هیأت	مدیره	شرکت	در	سایه	الطاف	الهی	و	حمایت	سهامداران	
گروه	را	تا	حد	امکان	با	وضعیت	موجود	هماهنگ	ساخته،	نقاط	ضعف	شرکت	 توانست	مجموعه	شرکت	های	
ها	را	شناسایی	و	رفع،	نقاط	آسیب	پذیر	را	تقویت	و	نقاط	قوت	را	حفظ	نماید.	در	سال	مالی	1395	نیز	با	توجه	
گذاری	ها،	حرکت	در	جهت	نوآوری	و	ارائه	 به	استراتژی	های	بلند	مدت	شرکت،	بهینه	سازی	پورتفوی	سرمایه	
محصولات	جدید،	تسریع	در	انجام	پروژه	های	توسعه	ای،	حرکت	در	جهت	اصلاح	خطوط	تولیدی	مطابق	
استانداردهای	داخلی	و	بین	امللی،	هماهنگی	فعالیت	ها	و	تحقق	هم	افزایی	عملیات	تداوم	یافت	و	به	دنبال	

آن	سود	خالص	تلفیقی	در	سال	1395	رشدی	9	درصدی	را	تجربه	نمود.
گذاری	البرز	موجبات	 گروه	سرمایه	 کارشناسان	و	مدیران	مجموعه	 کارگران،	 در	پایان	امیدواریم	تلاش	تمامی	

اطمینان	قبلی	سهامداران	عزیز	از	تداوم	حرکت	مجموعه	در	مسیر	تعالی	و	پیشرفت		را	فراهم	سازد.
      

هیأت	مدیره 	 	 	 	 	 	 	 	
خرداد	1396 	 	 	 	 	 	 	 	

پیــــام
هیأت مدیره
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گروه سرمایه گذاری البرز گزیده اطلاعات 

گروه	سرمایه	گذاری	البرز-	شرکت	اصلی	)ارقام	به	میلیون	ریال( گزیده	اطلاعات	

سال	1391سال	1392سال	1393سال	1394سال	1395

الف(اطلاعات	عملکرد	مالی	طی	دوره 

گذاری 2,133,4791,804,6331,858,5401,447,455670,118درآمد	حاصل	از	سرمایه	
2,056,4841,732,7611.791.5111,413,995667,489سود	عملیاتی

61,78084,45123.23826,70331,332درآمدهای	غیر	عملیاتی
کسر	مالیات 2,106,8201,817,2121.814.7491,440,698691,779سود	خالص	پس	از	

1,081,9641,080,211877,229727,975391,727وجوه	نقد	حاصل	از	فعالیت	های	عملیاتی
ب(اطلاعات	وضعیت	مالی	در	پایان	دوره

7,089,9516,189,2905.586.4114,740,5623,608,923جمع	دارایی	ها
741,341680,520698.002741,709645,704جمع	بدهی	ها

سرمایه	ثبت	شده	)بر	اساس	مصوبه	مجمع	عمومی	
فوق	العاده(

2,600,1002,100,1001,680,1001,680,1001,380,100

6,348,6105,508,7704.888.4093,998,8532,963,219جمع	حقوق	صاحبان	سهام
د(اطلاعات	مربوط	به	هر	سهم

2600.12100.12100.11,680.101,380.10تعداد	سهام	در	زمان	برگزاری	مجمع-میلیون	سهم
810865863858501سود	واقعی	هر	سهم-ریال

گزارش-ریال 3,6654,4734,1244,9252,709آخرین	قیمت	هر	سهم	در	تاریخ	تأیید	
1,0001,00010001,0001,000ارزش	دفتری	هر	سهم-ریال

4.85.24.85.75.4نسبت	قیمت	به	درآمد	واقعی	هر	سهم-مرتبه
هـ(سایر	اطلاعات

کارکنان-نفر	)پایان	سال( 3437403733تعداد	
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گروه	سرمایه	گذاری	البرز	)ارقام	به	میلیون	ریال( گزیده	اطلاعات	تلفیقی	

سال	1391سال	1392سال	1393سال	1394سال	1395

الف(اطلاعات	عملکرد	مالی	طی	دوره 

21,354,52219,035,69217,831,61014,629,5659,732,675درآمد	خالص

5,060,2894,416,2864,267,1583,811,8961,840,181سود	عملیاتی

109,379199,34773,47878,38960,983درآمدهای	غیر	عملیاتی

کسر	مالیات 3,203,9802,932,1332,788,3592,407,4141,105,419سود	خالص	پس	از	

گروه 2,254,3582,098,2772,100,3841,841,197872,264سود	خالص	سهم	

2,216,9612,518,3862,105,1282,085,347510,374وجوه	نقد	حاصل	از	فعالیت	های	عملیاتی

ب(اطلاعات	وضعیت	مالی	در	پایان	دوره

26,956,89220,647,82616,886,26613,730,4209,881,924جمع	دارایی	ها

17,928,84712,907,54310,199,5718,533,3376,570,824جمع	بدهی	ها

سرمایه	ثبت	شده	
)بر	اساس	مصوبه	مجمع	عمومی	فوق	العاده(

2,600,1002,100,1001,680,1001,680,1001,380,100

5,881,8945,454,4234,958,1184,014,0082,626,088جمع	حقوق	صاحبان	سهام	شرکت	اصلی

9,028,0457,740,2836,686,6955,197,0833,311,100جمع	حقوق	صاحبان	سهام

ج(نرخ	بازده)درصد(

3738424637نرخ	بازده	حقوق	صاحبان	سهام	)ارزش	ویژه(

د(اطلاعات	مربوط	به	هر	سهم

2600.12،100،12،100،11,680.101,380.10تعداد	سهام	در	زمان	برگزاری	مجمع-میلیون	سهم

1,2321,3961,3271,095632سود	واقعی	هر	سهم-ریال

گزارش-ریال 3,6654,4734,1244,9252,709آخرین	قیمت	هر	سهم	در	تاریخ	تأیید	

1,0001,0001,0001,0001,000ارزش	دفتری	هر	سهم-ریال

3.03.23.14.54.3نسبت	قیمت	به	درآمد	واقعی	هر	سهم-مرتبه

هـ(سایر	اطلاعات

کارکنان-نفر )پایان سال( 3,1133,1803,1213,1113,059تعداد 
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اقتصاد و صنعت
بخـش اول
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در	سال	1395؛	اقتصاد	ایران	سال	پرچالشی	را	تجربه	نمود.	پیش	بینی	های	اولیه	
کاهش	نرخ	تورم،	 با	 اقتصادی	همراه	 از	رونق	 کی	 ایران	در	این	سال	حا اقتصاد	 از	
گذاری	خارجی،	خروج	صنایع	 تک	نرخی	شدن	نرخ	ارز،	ورود	حجم	بالای	سرمایه	
داخلی	از	رکود	در	پی	حل	مشکلات	ناشی	از	تحریم	در	حوزه	بانکی	و	سایر	بخش	های	
اقتصادی	در	دوران	پسابرجام	بود.	ولیکن	با	توجه	به	محقق	نشدن	شرایط	فوق	
به	 بالا	 با	حجم	 گذاری	خارجی	 کامل	و	ورود	سرمایه	 بانکی	بطور	 )حل	مشکلات	
کشور(	و	با	استمرار	سیاست	های	انقباظی	پولی	و	مالی	دولت،	رکود	موجود	در	صنایع	
گردید،	هر	 ادامه	یافت	و		این	امر	موجب	افزایش	نرخ	بیکاری	به	بیش	از	12	درصد	
که	این	رشد	 چند	اقتصاد	ایران	در	سال	گذشته	رشد	اقتصادی	خوبی	را	تجربه	نمود	
عمدتاً	در	بخش	نفتی	و	مشتقات	حاصل	از	آن	بوده	است.	البته	بایستی	خاطر	نشان	
گذشته	و	عدم	برنامه	ریزی	 کشور	در	دهه	 نمود	عدم	ثبات	سیاست	های	اقتصادی	
کشور	بوده	است،	 مناسب،	عامل	اصلی	بروز	رکود	در	صنایع	و	رشد	نرخ	بیکاری	در	
بطوری	که	تجربه	رشد	اقتصادی	در	دو	سال	گذشته	نتوانسته	است	پاسخگو	و	اصلاح	
گزارش	صندوق	 گذشته	باشد.	با	این	اوصاف	و	بر	اساس	 کامل	روند	نادرست	 کننده	
بین	المللی	پول	می	توان	بیان	نمود	مهمترین	چالش	اقتصادی	ایران	»دستیابی	
کلی	علی	رغم	شرایط	 به	ثبات	پایدار	اقتصاد	کلان	و	رشد	اقتصادی«	می	باشد.	بطور	
که	اقتصاد	ایران	در	سال	1395	سپری	نمود	از	نکات	مثبت	آن	می	توان	به	 سختی	
رشد	اقتصادی	همراه	با	ثبات	نرخ	تک	رقمی	تورم،	ثبات	نرخ	ارز،	تراز	مثبت	تجاری	
گذاری	خارجی	نسبت	به	سنوات	قبل	اشاره	 در	بخش	غیرنفتی	و	افزایش	سرمایه	

نمود.	
علی	ایحال	با	توجه	به	مطالب	فوق	می	توان	بیان	نمود	راه	حل	برون	رفت	از	شرایط	
گذشته،	 کنونی	اقتصاد	)رکود	صنایع	و	رشد	نرخ	بیکاری(		با	توجه	به	تجربه	دهه	
توجه	به	ظرفیت	های	داخلی	اقتصاد	ایران	و	استفاده	از	بازارهای	بین	المللی	جهت	
توسعه	پایدار	کشور	می	باشد.	بر	همین	اساس	نجات	اقتصاد	ایران	در	مسیر	توسعه	از	
طریق	اقتصاد	مقاومتی	خواهد	بود		با	توجه	به	این	نکته	رهبر	فرزانه	انقلاب	اسلامی	

شعار	سال	سنوات	اخیر	را	بر	همین	اساس	انتخاب	و	ابلاغ	نموده	اند.
در	ادامه	این	سیاست،	مقام	معظم	رهبری	در	پیام	خود	به	مناسبت	آغاز	سال	1396،	
همچون	سالهای	گذشته	اصلی	ترین	دغدغه	خود	را	در	حوزه	اقتصاد	عنوان	نمودند	
و	با	انتخاب	نام	"	اقتصاد	مقاومتی؛	تولید	-	اشتغال"	خواهان	عزم	جدی	مسئولان	در	

حل	مشکلات	اقتصادی	کشور	بویژه	تولید	و	اشتغال	شدند.

 مقدمه
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نگاهی به مطالبات اقتصادی مقام معظم رهبری
 در سنوات گذشته در دهه پیشرفت و عدالت

	نوآوری	و	شکوفایی	

همت	مضاعف،	کار	مضاعف

کار	و	سرمایه	ایرانی 	تولید	ملی،	حمایت	از	

	اقتصاد	و	فرهنگ,	با	عزم	ملی	و	مدیریت	جهادی

اقتصاد	مقاومتی؛	اقدام	و	عمل

اصلاح	الگوی	مصرف

	جهاد	اقتصادی	

حماسه	سیاسی،	حماسه	اقتصادی	

دولت	و	ملت؛	همدلی	و	همزبانی

اقتصاد	مقاومتی؛	تولید	-	اشتغال
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که	در	این	سال	به	علت	ظرفیت	مازاد	موجود	در	بخش	تولید	 را	تجربه	نموده	چرا	 در	سال	1395،	صنعت	دارو	شرایط	سختی	
داروهای	ژنریک	و	پروانه	های	تولیدی	صادره،	رقابت	شدید	بین	تولیدکنندگان	دارو	اتفاق	افتاد.	با	توجه	شرایط	عدم	رقابتی	بودن	
قیمت	های	فروش	و	قیمتگذاری	دولتی،	این	رقابت	سخت	تر	گردیده	و	منجر	به	جنگ	تخفیفاتی	بین	عرضه	کنندگان	دارو	در	کشور	
که	بخش	قابل	توجهی	از	حاشیه	سود	عملیاتی	به	تخفیفات	و	هزینه	های	بازاریابی	اختصاص	یافت.	مولفه	دیگری	 گردید	بطوری	
که	در	سال	1395	صنعت	دارو	را	بشدت	تحت	تأثیر	خود	قرار	داد،	ادامه	سیاست	های	ضدتورمی	دولت	و	انقباظی	پولی	بوده	و	نمود	
که	بخش	بزرگی	از	 بارز	آن	در	افزایش	متوسط	دوره	وصول	شرکت	های	تولیدی	بوده	است.	در	این	خصوص	بایستی	خاطر	نشان	شد	
فروش	شرکت	های	تولیدی	به	بیمارستان	های	دولتی	بوده	و	عدم	تزریق	نقدینگی	مناسب	به	این	بخش	سبب	افزایش	دوره	وصول	
که	این	پدیده	به	سایر	بخش	ها	نیز	سرایت	نموده	و	سبب	بروز	و	تشدید	مشکلات	نقدینگی	در	 گردیده	 از	بیمارستان	های	دولتی	
کاهش	حاشیه	سود	 گردیده	و	منجر	به	 گردید.	نهایتاً	این	امر	منجر	به	افزایش	بار	تسهیلات	مالی	شرکت	های	تولیدی	 صنعت	دارو	
گردید.	البته	از	نکات	مثبت	سال	1395	می	توان	به	حمایت	وزارت	بهداشت	از	داروهای	تولیدی	در	مقابل	واردات	دارو	و	 خالص	

تزریق	مبلغ	قابل	توجهی	نقدینگی	به	صنعت	دارو	در	نیمه	دوم	سال	اشاره	نمود.
البته	بایستی	خاطر	نشان	نمود	بعلت	نمایندگی	محور	بودن	بازار	واردات	که	شبیه	به	حالت	انحصاری	بوده	و	قیمت	گذاری	با	توجه	
کمتر	 به	مناقصات	و	وضعیت	ارز	اتفاق	می	افتد،	پدیده	جنگ	تخفیفاتی	و	افزایش	دوره	وصول	و	هزینه	های	مالی	در	بخش	واردات	

مشاهده	گردید.

صنعت دارو در سال 1395

گزارشات	مالی	سال	1395  همچنین	در	خصوص	شاخص	های	عملکردی	می	توان	بیان	نمود	با	توجه	به	
شرکت	های	داروسازی،	متوسط	دوره	وصول	مطالبات	27	روز	افزایش	یافته	و	به	298	روز	رسید.	هزینه	های	
مالی	به	فروش	12/7	درصد	و	هزینه	های	عملیاتی	6/2	درصد	از	حاشیه	فروش	را	به	خود	اختصاص	داده	
کاهش	 کالا	با	 گردش	 است.	البته	متعاقباً	متوسط	دوره	پرداخت	با	افزایش	22	روزه	با		81	روز	و	متوسط	دوره	
29	روزه	به	170	روز	رسیده	و	افزایش	سرمایه	به	میزان	33	درصد	اتفاق	افتاده	است.	از	نظر	سودآوری	نیز	می	
توان	بیان	نمود	صنعت	دارو	بطور	متوسط	حاشیه	سود	ناخالص	44	درصدی،	حاشیه	سود	عملیاتی	40 
درصدی	و	حاشیه	سود	خالص	22	درصدی	را	تجربه	نموده	است.	به	با	این	وجود،	عملکرد	شرکت	های	
که	در	دوره	مورد	اشاره،	بطور	متوسط	 گروه	سرمایه	گذاری	البرز،	عملکرد	خوب	و	مناسبی	بوده،	بطوری	 تابعه	
افزایش	11	درصدی	را	در	سودخالص	تجربه	نموده	اند	و	شرکت	البرز	دارو	مقام	اول	سودآوری	را	در	بین	شرکت	

های	داروسازی	بورسی	بدست	آورده	است.
گرفته	به	شرکت	های	توزیع	کننده	دارو	در	اواخر	 علی	ایحال؛	در	سال	1396	با	توجه	به	تزریق	نقدینگی	صورت	
کاهش	نرخ	تسهیلات	 کاسته	شدن	مشکلات	نقدینگی،	 کار	و	 کسب	و	 سال	1395،	پیش	بینی	بهبود	فضای	
مالی	و	هزینه	های	مالی	و	ادامه	حمایت	های	وزارت	بهداشت	از	تولیدات	داخلی،	بهبود	و	رشد	شاخص	های	

گردد. عملکردی	شرکت	های	فعال	صنعت	دارو	پیش	بینی	می	

گروه	البرز	و	صنعت	دارو	طی	سنوات	91	الی	95 مقایسه	

سود	خالصسود	عملیاتیفروششرح

34%36%28%متوسط	صنعت	دارو
گروه	البرز 40%43%37%متوسط	
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گروه البرز در صنعت جایگاه 

کشور	 دارویی	 بزرگ	 هلدینگ	 دومین	 عنوان	 به	 البرز	 گذاری	 گروه	سرمایه	 مجموعه	
نقش	قابل	توجهی	در	تولید	و	توزیع	دارو،	تولید	مواد	اولیه	و	واردات	داروهای	ساخته	

شده	ایفا	می	نماید.	بر	این	اساس:
z 	تولید	داروهای	بازار	سهم	از	14%	بر	بالغ	البرز	گذاری در	سال	1395	مجموعه	سرمایه	

کشور	را	)با	در	اختیار	داشتن	636	پروانه	فعال	تولید	داروهای	مختلف(	به	خود	 داخل	
اختصاص	داده	است.

z 	سودآورترین	عنوان	سودآوری،	اول	رتبه	کسب در	صنعت	دارو؛	شرکت	البرز	دارو	با	
شرکت	صنعت	دارو	را	به	خود	اختصاص	داده	است	و	در	حوزه	داروهای	قلبی	و	عروقی	

در	میان	شرکت	های	تولیدی	در	جایگاه	نخست	می	باشد.
z 	بزرگ	حاضر	حال	در	دارو،	تولید	پروانه	29	حدود	اخذ	با	نیز	آنکولوژی	سبحان	شرکت

کشور	می	باشد. کننده	داروهای	ضد	سرطان	در	 ترین	تولید	
z 	دارویی	بازرگانی	شرکت	تنها	و	اولین	عنوان	به	سی	بی	کی در	بخش	واردات	شرکت	

کسب	نماید.	لازم	به	 کشور	را	 کننده	بزرگ	داروی	 بورسی،	توانست	عنوان	ششم	وارد	
کسن	های	 ذکر	است	این	شرکت	بازوی	اجرایی	وزارت	بهداشت	در	واردات	بخشی	از	وا

کشور	می	باشد. مورد	نیاز	
z 	تثبیت	را	دارو	کننده در	حوزه	توزیع	دارو،	شرکت	پخش	البرز	جایگاه	پنجم	توزیع	

را	دارا	می	باشد	و	در	توزیع	 کشور	 کل	سبد	دارو	و	غیر	دارو،	رتبه	چهارم	 نموده	و	در	
داروهای	مکمل	رتبه	نخست	را	به	خود	اختصاص	داده	است.

z 	به	است	توانسته	بالک	البرز در	تولید	مواد	اولیه	دارویی،	شرکت	تولید	مواد	اولیه	
عنوان	بزرگترین	تولیدکننده	مواد	اولیه	غیرنارکوتیک	در	کشور	باشد.

z 	گذاری	سرمایه	شرکت	یک	عنوان	به	است	توانسته	البرز	اعتلاء	گذاری	سرمایه	شرکت
موفق	در	زمینه	بازار	سرمایه	)خرید	و	فروش	سهام	شرکت	های	دارویی(	شناخته	شود	
و	با	بازدهی	بالاتر	از	شرکت	های	مشابه	و	رتبه	ممتاز	در	شفافیت	اطلاعات	به	انتخاب	

سازمان	بورس	دست	یابد.	
z .باشد	می	کشور	در	قرص	تولیدکننده	شرکت	بزرگترین	عنوان	به	دارو	سبحان	شرکت
z 	ترین	متنوع	از	یکی	تولیدی	خط	11	داشتن	اختیار	در	با	تولیددارو	داروسازی	شرکت

بالاترین	 و	 تولیدی	 را	داراست	و	دارای	204	پروانه	 کشور	 تولید	داروی	 ظرفیت	های	
تعداد	محصولات	جدید	در	سال	95	می	باشد.

z 	خارجی	مستقیم	گذاری شرکت	آتی	فارمد	به	عنوان	اولین	شرکت	دارویی	با	سرمایه	
بالغ	بر	20	محصول	را	در	حوزه	داروهای	هورمونی	تحت	لیسانس	شرکت	CHEMO	وارد	

بازار	دارویی	ایران	خواهد	نمود.
z 	پرخطر محصولات	 تولید	 خط	 دارای	 شرکت	 اولین	 بعنوان	 گرس	 البرززا شرکت	

کشور	خواهد	شد. )Hazardous(	در	سال1396	وارد	بازار	دارویی	
z 	نارکوتیک	اولیه	مواد	تولید	در	موفق	های	شرکت	از	یکی	عنوان	به	البرزفارمد	شرکت

فعالیت	های	خود	را	آغاز	نموده	و	اقدامات	خوبی	را	جهت	صادرات	محصولات	خود	
انجام	داده	است.
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کلیات
بخـش دوم
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 1345	 ابتدا	در	سوّم	دی	ماه	 البرز	)سهامی	عام(	 شرکت	سرمایه	گذاری	
مالکیت	 و	 شرکتها	 ثبت	 اداره	 در	 یکدل	طی	شماره	11168	 شرکت	 بنام	
تصمیم	مجمع	عمومی	 براساس	 و	سپس	 گردیده	 ثبت	 تهران	 صنعتی	
"شرکت	 به	 سهامی"	 "شرکت	 از	 آن	 نوع	 مورخ	1350/8/27	 فوق	العاده	
گردیده	و	نام	آن	به	شرکت	سهامی	خاص	یکدل	 سهامی	خاص"	تبدیل	
اصلاح	شده	است.	به	استناد	صورت	جلسه	مجمع	عمومی	فوق	العاده	
به	 یکدل	 از	شرکت	سهامی	خاص	 نام	شرکت	 ماه	1353	 تیر	 مورخ	22	
متعاقباً	طبق	 یافت.	 تغییر	 )سهامی	خاص(	 البرز	 شرکت	سرمایه	گذاری	
صورت	جلسـه	مجمع	عمومی	فوق	العاده,	مورخ	سوّم	مرداد	ماه	1353 
نوع	شرکت	از		"سهامی	خاص"	به	"سهامی	عام"	تبدیل	گردیده	و	نام	فعلی	

آن	شرکت	سرمایه	گذاری	البرز	)سهامی	عام(	می	باشد.

از	 عبارتست	 اساسنامه	 ماده	 دوّمین	 براساس	 شرکت	 موضوع	
بازرگانی،	 تولیدی،	 و	مؤسسات	 و	مشارکت	در	شرکت	ها	 سرمایه	گذاری	
بهادار	و	 اوراق	 آنها	و	خرید	و	فروش	 ساختمانی	و	خرید	و	فروش	سهام	
گونه	عملیات	بازرگانی	مجاز	مربوط	به	موضوع	 اوراق	قرضه	و	انجام	هر	

شرکت.

تاریخچـــه و موضوع 
فعالیت شرکت 
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سرمایه	شرکت	در	بدو	تأسیس	مبلغ	600	میلیون	ریال	)شامل	تعداد	600،000	سهم،	به	
ارزش	اسمی	هر	سهم	1000	ریال(	بوده	که	طی	چند	مرحله	به	شرح	زیر	به	مبلغ	3,100,100 
میلیون	ریال	)شامل	تعداد	3,100.1	میلیون	سهم،	به	ارزش	اسمی	هر	سهم	1000	ریال(	بر	

اساس	مصوبه	مجمع	فوق	العاده	افزایش	سرمایه	سال	1395	افزایش	یافته	است.
که	به	موجب	 آخرین	تغییر	در	سرمایه	ثبت	شده	شرکت،	مبلغ	500	میلیارد	ریال	بوده	
مبلغ	 از	 شرکت	 سرمایه	 مورخ	1395/10/18	 العاده	 فوق	 عمومی	 مجمع	 صورتجلسه	
2,600.1	میلیارد	ریال	به	مبلغ	3,100.1	میلیارد	ریال	معادل	19.2	درصد	از	طریق	مطالبات	
حال	شده	و	آورده	نقدی	سهامداران	انجام	پذیرفته	و	ثبت	آن	پس	از	برگزاری	مجمع	سال	

مالی	1395	انجام	خواهد	پذیرفت.
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تغییرات	)	به	درصد(مبلغ	سرمایه	)به	ریال(سـال

 1353 600,000,000--

 1354 961,000,000 60

 1355 1,153,200,000 20

 1356 1,350,000,000 17

 1357 1,485,000,000 10

 1368 3,267,000,000 120

 1371 6,534,000,000 100

 1374 22,869,000,000 250

 1375 45,738,000,000 100

 1376 105,197,400,000 130

 1379 157,796,100,000 50

 1382 315,592,200,000 100

 1383 440,000,000,000 39

 1386 506,000,000,000 15

 1387 607,200,000,000 20

 1388 720,100,000,000 19

 1389 850,100,000,000 18

 1390 1,100,100,000,000 29

 1391 1,380,100,000,000 25

 1392 1,680,100,000,000 22

 1393 2,100,100,000,000 25

 1394 2,600,100,000,000 24

 1395 3,100,100,000,000 19

جدول سرمایه شرکت و تغییرات آن
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ترکیب سهام داران شرکت 

گزارش	به	شرح	جدول	زیر	می	باشد: ترکیب	سهامداران	شرکت	)برحسب	سرمایه	ثبت	شده(	در	تاریخ	تأیید	

درصد	سهامتعداد	سهامنـــام	سهامــدار

50.04 1,301,492,124 شرکت	دارویی	برکت	)سهامی	عام(

گذاری	ملّی	ایران	)سهامی	عام( 11.68 303,909,237 شرکت	سرمایه	

گروه	توسعه	اقتصادی	تدبیر	)سهامی	خاص( 4.27 111,107,377 شرکت	

2.61 67,918,924 بانک	سینا

گروه	توسعه	مالی	مهر	آیندگان 1.74 45,200,000 شرکت	

1.38 36,000,000 شرکت	بیمه	البرز	)سهامی	عام(

گروه	توسعه	اقتصاد	ملل	)سهامی	خاص( 1.31 34,183,573 شرکت	

1.24 32,210,388 شرکت	بیمه	ایران	)سهامی	خاص(

1.10 28,721,691 بانک	تجارت

24.62 640,257,686 سایر	سهامداران

100.00 2,601,001,000 کل	سرمایه	)ثبت	شده(

 محیط حقوقی شرکت
کم	بر	فعالیت	شرکت	عبارتند	از	: مهم	ترین	قوانین	و	مقررات	حا

z تجارت	قانون
z مستقیم	های	مالیات	قانون
z بهادار	اوراق	بازار	قانون
z جدید	مالی	نهادهای	و	ابزارها	توسعه	قانون
z وزیران	هیأت	مصوبات
z مرکزی	بانک	های	دستورالعمل	و	مقررات
z گمرک	های	دستورالعمل	و	مقررات
z پزشکی	آموزش	و	درمان	بهداشت,	وزارت	های	دستورالعمل	و	مقررات
z بهادار	اوراق	و	بورس	عالی	شورای	مصوبات
z حسابرسی	و		حسابداری	استانداردهای
z مدیره	هیأت	و	عمومی	مجامع	مصوبات	اساسنامه،
z اجتماعی	تأمین	و	کار قانون	
z کشور	قوانین	سایر
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کاری	)5	سال	اخیر(سوابق	تحصیلاتیسمتنام	و	نام	خانوادگی	 تجربیات	

غلامرضا	شافعی
رئیس	هیأت	مدیره

)غیر	موظف(
مهندسی	مکانیك

معاونت	فنی	و	توسعه	امور	بینایی	سازمان	برنامه	و	بودجه،		مدیر	
گسترش	و	نوسازی	صنایع	ایران-	رئیس	هیأت	مدیره	 عامل	سازمان	

گذاری	غدیر،	بین	المللی	توسعه	ساختمان،	سرمایه	 شرکت	های	سرمایه	
گذاری	مدبر،	شهرسازی	و	خانه	سازی	باغمیشه  

عبدالمجید	چراغعلی
نایب	رئیس	هیأت	مدیره

)غیر	موظف(
دکتری	داروسازی

کل	آزمایشکاه	 ریاست	دانشکده	داروسازی	دانشگاه	بقیه	ا...	)عج(،	مدیر	
کنترل	غذا	و	دارو	وزارت	بهداشت-	عضویت	در	هیأت	مدیره	شرکت	 های	

پالایش	و	پژوهش	خون	ایران,	سبحان	انکولوژی	و	البرز	دارو

سید	یاسر	مهدی	ابوترابی
عضو	هیأت	مدیره

)غیر	موظف(

کارشناسی	ارشد	

مدیریت	اجرایی
گذاری	ملی	ایران،	عضو	هیأت	مدیره	 گروه	شرکت	سرمایه	 مدیر	

گذاری	ایرانیان	 کارخانجات	پارس	الکتریک،	سرمایه	 شرکت	های	افست،	
و	ایران	مرینوس

کوچک	 محمدعلی	میرزا

شیرازی

عضو	هیأت	مدیره

دکتری	مدیریت	مالی)غیر	موظف(
گذاری	اعتلاء	البرز،	عضو	هیأت	مدیره	شرکت	 مدیرعامل	شرکت	سرمایه	

های	پخش	البرز،	داروسازی	رازک	و	داروسازی	فارابی

محمد	رضوانی	فر
مدیر	عامل	و		عضو	هیأت	

مدیره
دکتری	مدیریت	بازرگانی

گروه	دارویی	برکت،	مدیر	عامل	و	عضو	هیأت	مدیره	شرکت	 نایب	رئیس	
پخش	البرز	-	عضو	هیأت	مدیره	ایران	دارو-		مدیر	عامل	و	عضو	هیأت	

کنام	 مدیره	شرکت	پارس	شهروند	-	عضو	هیأت	مدیره	و	معاونت	پخش	پا
کار-	مدرس	دانشگاه	 -	معاونت	پژوهشی	و	عضو	هیأت	علمی	دانشگاه	

امام	صادق	)ع(

گردد: مشخصات	و	سوابق	اعضای	هیأت	مدیره	به	شرح	جدول	ذیل	ارائه	می	

نظام راهبری شرکت
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کارشناسان	شرکت اطلاعات	مربوط	به	مدیران	اجرایی	و	

تجربیات	کاریسوابق	تحصیلاتیسمت نام	و	نام	خانوادگی	

دکتری	داروسازیمشاور	مدیرعاملآصف	یعقوبی
مدیرعامل	شرکت	های	داروسازی	تولیددارو	و	ایران	

گذاری	البرز	و	عضو	 داروک،	معاون	تحقیق	و	توسعه	سرمایه	
هیأت	مدیره	شرکت	های	دارویی

گذاریعقیل	آرین	نژاد دکتری	مدیریت	مالی	دانشگاه	تهرانمدیر	امور	سرمایه	
کارشناس	ارشد	بازار	سرمایه-	عضویت	در	هیأت	مدیره	
گرس	و	 گذاری	اعتلاء	البرز،	البرز	زا شرکت	های	سرمایه	

البرز	دارو	

کارشناس	ارشد	مالی-	دکتری	مدیریت	مالی	دانشگاه	تهرانمدیر	بودجه	و	مجامعفرشید	مرادی کارشناس	آموزشی	دانشگاه-	
عضویت	در	هیأت	مدیره	شرکت	تولید	دارو	و	آتی	فارمد

لیسانس	حسابداریمدیر	حسابرسی	داخلیمحمد	یزدانی
کارشناسی	حسابداری	و	16	سال	سابقه	در	موسسات	

حسابرسی)9	سال	با	سمت	سرپرست	ارشد	و	2	سال		با	
سمت	مدیر	حسابرسی(

رئیس	حسابداری	و	مدیر	مالی-	عضویت	در	هیأت	مدیره	دیپلم	تجربیمدیر	امور	مالیعلیرضا	خسروانی
گروه گروه	و	غیر	 شرکت	های	مختلف	

گذاری	هاسید	مهدی	رضوی دکتری	مدیریت	مالی	دانشگاه	علامه	کارشناس	ارشد	امور	سرمایه	
طباطبایی

کارشناس	ارشد	بازار	سرمایه-	مدرس	دانشگاه،		عضو	
هیأت	مدیره	شرکت	های	سولفاتیک	و	البرزبالک

گذاری	هاعلی	فلاح	پور کارشناسی	ارشد	مدیریت	مالی	کارشناس	ارشد	امور	سرمایه	
دانشگاه	تهران

کارشناس	ارشد	بازار	سرمایه،	عضو	هیأت	 کارشناس	پروژه-	
مدیره	شرکت	تولیددارو

گذاری	هارضا	دبستانی دکتری	مدیریت	تولید	دانشگاه	تربیت	کارشناس	ارشد	امور	سرمایه	
مدرس

کارشناس	ارشد	تحلیل	سیستم	ها،	مشاور	امور	مهندسی	
صنایع	در	شرکت	های	صنعتی	و	مدرس	دانشگاه

کارشناس	بازار	سرمایه،	مشاور	در	امور	پذیرش	شرکت	هاکارشناسی	مدیریترئیس	امور	سهامغلامرضا	تاج	الدینی

کامپیوتر	)نرم	افزار(سرپرست	فن	آوری	اطلاعاتمهدی	مهرجو کارشناس	نرم	افزار	به	مدت	10	سال	کارشناسی	

گردد)اسامی	به	ترتیب	حروف	الفبا(: کارشناسان	ارشد	اجرایی	شرکت	به	شرح	ذیل	ارائه	می	 مشخصات	مدیران	و	

گیری	در	خصوص	تعیین	حقوق	و	مزایای	مدیران	ارشد	اجرایی:	حقوق	و	دستمزد	مدیران	ارشد	اجرایی	 فرآیند	تصمیم	
گردد. شرکت	براساس	آئین	نامه	و	دستورالعمل	ذیربط	محاسبه	و	با	تصویب	مدیریت	عامل	تعیین	می	

اطلاعات	مربوط	به	حسابرس	مستقل	و	بازرس	قانونی:	مؤسسه	حسابرسی	مفید	راهبر	به	عنوان	حسابرس	و	بازرس	قانونی	
گرفت.	مؤسسه	حسابرسی	مفید	راهبر	 برای	مدت	یك	سال	تعیین	و	پرداخت	حق	الزحمه	آن	در	اختیار	هیأت	مدیره	قرار	

گردید. به	عنوان	بازرس	علی	البدل	انتخاب	



تاثیر	 بهره	 نرخ	 مالی:	 تسهیلات	 نرخ	 نوسانات	 ریسک	
گروه	دارد،	بهره	 مستقیم	بر	روی	هزینه	های	تولید	شرکت	های	
سودآوری	 کاهش	 موجب	 نقدینگی،	 تامین	 بابت	 پرداختی	
مواد	 بهای	 افزایش	 موجب	 همچنین	 شد.	 خواهد	 ها	 شرکت	
با	 مستقیمی	 رابطه	 مصرفی	 مواد	 قیمت	 شد،	 خواهد	 اولیه	
هزینه	دریافت	تسهیلات	خواهد	داشت.	افزایش	در	نرخ	هزینه	
کاهش	سود	خالص	شرکت	می	شود	و	 های	تأمین	مالی	باعث	
می	تواند	طرح	های	توسعه	را	فاقد	توجیه	اقتصادی	نماید.	هم	
کنون	سهم	هزینه	های	مالی	از	درآمدهای	تلفیقی	گروه	سرمایه	 ا

گذاری	البرز		بالغ	بر	6	درصد	می	باشد.

ریسک	نوسانات	نرخ	ارز:نرخ	بهره	تاثیر	مستقیم	بر	روی	هزینه	
گروه	دارد،	بهره	پرداختی	بابت	تامین	 های	تولید	شرکت	های	
شد.	 خواهد	 ها	 شرکت	 سودآوری	 کاهش	 موجب	 نقدینگی،	
همچنین	موجب	افزایش	بهای	مواد	اولیه	خواهد	شد،	قیمت	
تسهیلات	 دریافت	 هزینه	 با	 مستقیمی	 رابطه	 مصرفی	 مواد	
خواهد	داشت.	افزایش	در	نرخ	هزینه	های	تأمین	مالی	باعث	
های	 طرح	 تواند	 می	 و	 شود	 می	 شرکت	 خالص	 سود	 کاهش	
کنون	سهم	هزینه	 توسعه	را	فاقد	توجیه	اقتصادی	نماید.	هم	ا
گذاری	البرز		بالغ	 گروه	سرمایه	 های	مالی	از	درآمدهای	تلفیقی	

بر	6درصد	می	باشد.

گزارش تجزیه و تحلیل ریسك شرکت 
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گذاری	شامل	ریسک	های	استراتژیک)داخلی	و	خارجی(،	ریسک	های	مالی	)اعتباری،	بازار	و	 گروه	سرمایه	 ریسک	های	مرتبط	با	
نقدینگی(،	ریسک	های	عملیاتی	)	فرآیندی،	انسانی،	تکنولوژی	و	حسابداری(،	ریسک	قانونی،	ریسک	های	فرهنگی	و	اجتماعی،	

ریسک	اعتبار	اسمی	و	ریسک	های	سیاسی	می	باشد.	اهم	ریسك	های	فوق	به	شرح	ذیل	می	باشد:
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ارز،	نوسانات	آن	و	تاثیر	 کشور،	موضوع	نرخ	 از	سوی	دیگر	شرایط	ویژه	اقتصادی	در	
تغییرات	نرخ	ارز	بر	روی	فعالیت	شرکت	با	توجه	به	حجم	خرید	خارجی	و	وابستگی	به	
ماشین	آلات	خارجی	همواره	موضوع	بسیار	مهمی	برای	مدیریت	شرکت	های	داروئی	

خواهد	بود.

ایجاد	 بازار(	 نرخ	های	 )نوسان	 بازار	 در	 دارایی	ها	 قیمت	 نوسانات	 اثر	 در	 بازار	 ریسک	
می	شود.	اشخاص	حقیقی	و	حقوقی	دارایی	های	خود	را	به	صور	مختلف	مانند	پول	
نقد،	سهام،	انواع	اوراق	بهادار،	مسکن،	طلا،	ارز	و	سایر	دارایی	های	با	ارزش	نگهداری	
گیرند	و	 می	کنند.	تمام	این	دارایی	ها	در	بازارهایی	منسجم	مورد	دادوستد	قرار	می	
به	همین	دلیل	در	معرض	تغییرات	قیمت	قرار	دارند	و	این	نوسانات	قیمتی،	موجب	
ایجاد	ریسک	بازار	می	شود.	ریسک	بازار	یکی	از	اجزای	اصلی	ریسک	شرکت	ها	و	بنگاه	
های	تجاری	است.	به	تأثیر	تغییرات	نرخ	ارز	بر	سرمایه	گذاری	ها	و	فعالیت	های	تجاری	

گردد.	 یک	شرکت،	ریسک	نرخ	ارز	اطلاق	می	

ریسک	نرخ	ارز،	یکی	از	ریسک	های	زیر	مجموعه	ریسک	بازار	است	که	به	دلیل	تغییرات	
که	بخش	 نرخ	تسعیر	ارز	روی	می	دهد.	اهمیت	این	ریسک	هنگامی	افزایش	می	یابد	
گون	 گونا گذاری	شرکت	متشکل	از	یک	ارز	و	یا	ارزهای	 قابل	توجهی	از	سبد	سرمایه	
که	باعث	ایجاد	ریسک	نرخ	ارز	می	شود	هنگامی	روی	می	دهد	 باشد.	حالت	دیگری	
تجاری	خود	 اثر	مبادلات	 در	 و	 توجهی	داشته	 قابل	 ارزی	 تجاری	مبادلات	 بنگاه	 که	

مطالبات	و	بدهی	های	ارزی	ایجاد	نموده	باشد.

کارهای	کشور	سایه	انداخته	است	و	صنعت	 کلیه	کسب	و	 ریسک	عوامل	بین	المللی:	تحولات	بین	المللی	بر	وضعیت	اقتصادی	و	
دارو	و	مجموعه	البرز	نیز	از	این	امر	مستثنی	نمی	باشند.	از	سوی	دیگر	شرکت	های	دارویی	به	لحاظ	حساسیت	تولیدات	آن	همواره	
کمترین	مخاطره	بوده	اند.	نگرانی	مربوط	به	روابط	بین	الملل	همواره	طی	 در	مقابل	مقررات	دولتی	و	عوامل	بین	المللی	دچار	
کرده	است؛	بنابراین	 گیرندگان	اقتصادی	را	مشغول	 سالیان	گذشته		وجود	داشته	است	و	همیشه	بخشی	از	تفکر	مدیریت	و	تصمیم	

گرفته	شده	است. گیری	های	شرکت	همواره	در	نظر	 راه	های	مقابله	با	این	موضوع	در	تصمیم	

ریسک	قوانین	داخلی:	تغییر	قوانین	داخلی	از	جمله	موارد	تاثیرگذار	بر	سودآوری	شرکت	ها	می	باشند.	در	این	زمینه	قیمت	گذاری	
گذار	است. دولتی	برصنعت	دارو	بسیار	تاثیر	

کنترل	آن،	 کار	در	جامعه	و	سیاست	های	انقباضی	دولت	در	جمع	آوری	نقدینگی	و	 کسب	و	 ریسک	نقدینگی:	با	توجه	به	شرایط	
مشکل	نقدینگی	طی	سالهای	گذشته	همواره	بزرگترین	دغدغه	مدیران	واحدهای	تولیدی	و	صنعتی	بوده	است.	تا	جائیکه	بسیاری	
کمبود	نقدینگی	به	مرور	به	مرز	بحران	و	خطر	نزدیک	و	وارد	بحران	غیر	قابل	برگشت	شده	اند.	همچنین	 از	واحدهای	تجاری	بدلیل	
با	توجه	به	افزایش	قیمت	دلار	و	به	تبع	آن	افزایش	مبلغ	ریالی	خرید	شرکت	ها	و	با	توجه	به	پیش	بینی	افزایش	نرخ	تسهیلات	از	بانك	

گردش	در	سال	1396	ادامه	داشته	باشد.	 گردد	مشکلات	نقدینگی	و	تأمین	سرمایه	در	 ها،	پیش	بینی	می	
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عــمــلــکـــرد 
شــــــرکــت در سـال 

مالی 1395

بخـش سوم


